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wtys. z w tys. EURO
Wybrane dane flnansowe SpraWOZd ana | pérocze 2009 | | pérocze 2008 | | p6rocze 2009 | | p6rocze 2008
jednostkowego U oS (e oron | e edoLoL | e on oo
I. Przychody netto ze sprzeda y produktéw, towaréw i materia 6w 31 308 24 993 6 929 7187
Il. Zysk (strata) z dzia alno ci operacyjnej 3959 4 830 876 1389
lll. Zysk (strata) brutto 3299 4967 730 1428
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominuj cego 2 650 3993 586 1148
V. Liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VI. Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VIl. Zysk (strata) na jedn akcj zwyk (wz /EUR) 0,29 0,44 0,07 0,13
VIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcj zwyk (wz /EUR) 0,29 0,44 0,07 0,13
IX. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej -29 1851 -6 532
X Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej -1 675 -21 719 -371 -6 245
Xl. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci finansowej -3 849 12 000 -852 3451
Xll. Przep ywy pieni ne netto, razem -5 553 -7 868 -1 229 -2 262
stan na stan na stan na stan na
2009-06-30 2008-12-31 2009-06-30 2008-12-31
Xill. Aktywa razem 126 382 126 292 28 276 30 268
XIV. Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania 37 283 39 464 8 341 9 458
XV. Zobowi zania d ugoterminowe 4105 6 000 918 1438
XVI. Zobowi zania krétkoterminowe 31 957 35530 7 150 8515
XVIl. Kapita w asny 66 251 145 205 14 823 34 801
XVIIl. Kapita zak adowy 18 000 18 000 4 027 4314
XIX Liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9357 875
XX. Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9357875
XXl. Warto  ksi gowa na jedn akcj (wz /EUR) 7,36 16,13 1,65 3,87
XXll. Rozwodniona warto  ksi gowa na jedn akcj (wz / EUR) 7,36 16,13 1,65 3,87

Przeliczenie wybranych danych finansowych za | pé rocze 2009 na EURO
- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs redni og oszony na dzie bilansowy przez Narodowy
Bank Polski, ktéry na dzie 30.06.2009 roku wynosi 4,4696 z, 31.12.2009 roku wynosi 4,1724 z
(poréwnywalnie 30.06.2008 kurs 3,3542 z).
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat zastosowano kurs stanowi cy redni
arytmetyczn  rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowi zuj cych na
ostatni dzie ka dego zako czonego miesi ca z okresu sprawozdawczego.
|
tak:
dla danych za | p6 rocze 2009 r. zastosowano redni z nast puj cych rednich kurséw:
na 31.01.2009 . - 4,4392 z
na 29.02.2009r. - 4,6578 z
na 31.03.2009r. - 4,7013 z
na 30.04.2009 . - 4,3838 z
na 31.05.2009r - 4.4588 z
na 30.06.2009r. - 4,4696 z
rednia arytmetyczna - 4,5184 z
*dla danych za | p6 rocze 2008 r. zastosowano redni z nast puj cych rednich kursow:
na 31.01.2008 r. - 3,6260 z
na 29.02.2008 r. - 3,5204 z
na 31.03.2008 r. - 3,5258 z
na 30.04.2008 r. - 3,4604 z
na 31.05.2008r. - 3,3788 z
na 30.06.2009 r. - 3,3542 z
rednia arytmetyczna - 3,4776 z
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Bilans
AKTYWA stan na 2009-06-30 stan na 2008-06-30 stan na 2008-1 2-31
I. Aktywa trwa e 98 909 129 191 98 083
1. Warto ci niematerialne 52 50 42
2. Rzeczowe aktywa trwa e 1 5639 4855 5308
3. Nale no ci d ugoterminowe 2 594
w tym od jednostek powi zanych 594
4. Inwestycje d ugoterminowe 3 92 608 124 279 92 668
4.1. Nieruchomo ci 7 689 7908 7749
4.2. D ugoterminowe aktywa finansowe 84 919 116 371 84 919
a) w jednostkach powi zanych, w tym: 81 419 116 371 81 419
b) w pozosta ych jednostkach 3500 3500
5. D ugoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 16 7 65
5.1. Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 16 7 65
5.2. Inne rozliczenia mi dzyokresowe 0 0
11. Aktywa obrotowe 27 473 11 139 28 209
1. Zapasy 4 4601 4138 5483
2. Nale no ci krétkoterminowe 5 10 458 5 246 6672
w tym od jednostek powi zanych 6 3724 1776 1472
3. Nale no ci z tytu u podatku dochodowego 126
4. Inwestycje krétkoterminowe 11 808 1371 15 874
4.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 11 808 1371 15 874
a) w jednostkach powi zanych
b) w pozosta ych jednostkach 6 500 5013
c) rodki pieni ne iinne aktywa pieni ne 5 308 1371 10 861
4.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
5. Krétkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 606 384 54
11l. Aktywa d ugoterminowe przeznaczone do sprzeda y
Aktywarazem 126 382 140 330 126 292
PASYWA stan na 2009-06-30 stan na 2008-06-30 stan na 2008-1 2-31
|. Kapita w asny 89 099 115 428 86 828
1. Kapita zak adowy 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udziay) w asne (wielko  ujemna) -3 961 -3 582
3. Kapita zapasowy 47 469 92 494 68 494
4. Kapita z aktualizacji wyceny 941 941 941
5. Pozosta e kapita y rezerwowe 24 000 24 000
6. Zysk (strata) z lat ubieg ych 0 0
7. Zysk (strata) netto 2 650 3993 -21 025
1l. Zobowi zania i rezerwy d ugoterminowe 5299 13 835 3682
1. Rezerwy d ugoterminowe
2. Rezerwa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 1194 7 835 1182
3. Zobowi zania d ugoterminowe 8 4 105 6 000 2 500
1Il. Zobowi zania i rezerwy krétkoterminowe 31984 11 067 35 782
1. Rezerwy krotkoterminowe 9 27 35 252
2. Zobowi zania krétkoterminowe 10 31848 10 843 35 487
w tym od jednostek powiazanych 1673 1739 503
3. Zobowi zania z tyt podatku dochodowego 66 129 0
4. Fundusze specjalne 43 60 43
Pasywarazem 126 382 140 330 126 292
Kapita w asny przypisany do podmiotu dominuj cego 89 099 115 428 86 828
Liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000
Warto  ksi_gowa na jedn akcj -(w z) 9,90 12,83 9,65
Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000
Rozwodniona warto ksi gowanajedn akcj (wz) 9,90 12,83 9,65
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Rachunek zyskéw i strat

DZIA ALNO KONTYNUOWANA

okres od 01-01-09

okres od 01-01-08

do 30-06-09 do 30-06.08
l. Przych,ody netto ze sprzeda y produktéw, towardw i 31 308 24 993
materia 6w, w tym:
1. Przychody netto ze sprzeda y produktéw i us ug 11 4 874 5 237
2. Przychody netto ze sprzeda y towaréw i materia 6w 12 26 434 19 756
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia ow, w tym: 23 334 16 933
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i us ug 13 554 594
2. Warto  sprzedanych towaréw i materia 6w 22 780 16 339
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzeda vy 7974 8 060
IV. Koszty sprzeda y 13 2721 2299
V. Koszty ogélnego zarz du 13 1662 1120
VI. Zysk (strata) na sprzeda vy 3591 4641
VIl. Pozosta e przychody operacyjne 396 229
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwa ych 17
2. Inne przychody operacyjne 14 396 212
VIIl. Pozosta e koszty operacyjne 28 40
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwa ych
2. Aktualizacja warto ci aktywéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 28 40
IX. Zysk (strata) z dzia alno  ci operacyjnej 3959 4 830
X. Przychody finansowe 426 225
1. Odsetki 420 225
5. Inne 15 6
XI. Koszty finansowe 1086 88
1. Odsetki 16 984 78
2. Inne 102 10
XIl. Zysk (strata) brutto 3299 4967
XIll. Podatek dochodowy 649 974
a) cz bie ca 588 937
b) cz odroczona 61 37
XIV. Zysk (strata) netto 2 650 3993
rednia wa ona liczba akcji zwyk ych 9 000 000 9 000 000
Zysk (strata) najedn akcj zwyk (wz) 0,29 0,44
rednia wa ona rozwodniona liczba akcji zwyk ych 9 000 000 900 0000
Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcj zwyk (wz) 0,29 0,44

rodroczne sprawozdanie z ca kowitych dochodéw

okres od 01-01-09

okres od 01-01-08

do 30-06-09 do 30-06.08
Zysk (strata) netto za okres 2 650 3993
Inne ca kowite dochody bruto w tym: 0 0
Skutki wyceny aktywéw finansowych dost pnych do sprzeda y
Zabezpieczenie przep ywoéw pieni  nych
Odroczony podatek dochodowy dotycz cy innych ca kowitych 0
dochodoéw 0
Inne ca kowite dochody netto 0 0
CA KOWITE DOCHODY ZA OKRES 2 650 3993

wtys. z
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM stan na 2009-06-30 stan na 2008-06-30 stan na 2008-1 2-31
|. Kapita w asny na pocz tek okresu (BO) 86 828 111 435 111 435
l.a. Kapita w asny na pocz tek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 86 828 111 435 111 435
1. Kapita zak adowy na pocz tek okresu 18 000 18 000 18 000
1.1. Zmiany kapita u zak adowego 0 0 0
1.2. Kapita zak adowy na koniec okresu 18 000 18 000 18 000
3. Akcje (udziay) w asne na pocz  tek okresu -3 582
3.1. Zmiany akcji (udzia 6w) w asnych 379 0 3582
a) zwi kszenia (z tytu u) 379 0 3582
- zakup 379 3582
b) zmniejszenia 0 0 0
3.2. Akcje (udzia y) w asne na koniec ok resu -3 961 0 -3 582
4. Kapita zapasowy na pocz tek okresu 68 494 77 713 77 713
4.1. Zmiany kapita u zapasowego -21 025 14781 -9 219
a) zwi kszenia (z tytu u) 0 14 781 14 781
- Z podzia u zysku (ustawowo) 14781 14 781
b) zmniejszenie (z tytu u) 21 025 0 24 000]
- pokrycia straty 21 025
- przeznaczenie na kapita rezerwowy 24 000]
4.2. Kapita zapasowy na koniec okresu 47 469 92 494 68 494
5. Kapita z aktualizacji wyceny na pocz  tek okresu 941 941 941]
5.1. Zmiany kapita u z aktualizacji wyceny 0 0 0
5.2. Kapita z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 941 941 941]
6. Pozosta e kapita y rezerwowe na pocz  tek okresu 24 000
6.1. Zmiany pozosta ych kapita 6w rezerwowych 0 0 24 000]
a) zwi kszenia (z tytu u) 0 0 24 000]
- przekazanie z kapita u zapasowego 24 000]
b) zmniejszenia 0 0 0
6.2. Pozosta e kapita y rezerwowe na kon iec okresu 24 000 0 24 000]
7. Zysk (strata) z lat ubieg ych na pocz  tek okresu -21 025 14 781 14 781
7.1. Zysk z lat ubieg ych na pocz  tek okresu 0 14 781 14 781
7.2. Zysk z lat ubieg ych, na pocz  tek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 0 14 781 14 781
a) zwi kszenia (z tytu u) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytu u) 0 14 781 14 781
- przeznaczenie zysku na kapita zapasowy 14 781 14 781
7.3. Zysk z lat ubieg ych na koniec okres u 0 0 0
7.4. Strata z lat ubieg ych na pocz  tek okresu 21 025
7.5. Strata z lat ubieg ych na pocz  tek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 21 025 0 0]
a) zwi kszenia (z tytu u) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytu u) 21 025 0 0
- pokrycie straty kapita em zapasowym 21 025
7.6. Strata z lat ubieg ych na koniec okr esu 0 0 0]
7.7. Zysk (strata) z lat ubieg ych na ko niec okresu
8. Wynik netto 2 650 3993 -21 025
a) zysk netto 2 650 3993
b) strata netto 0 21 025
c) odpisy z zysku 0
1. Kapita w asny na koniec okresu (BZ ) 89 099 115 428 86 828
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A okres od 01-01-09 do | okres od 01-01-08 do
RACHUNEK PRZEP YWOW PIENI  NYCH 90.06.00 20.06.08
A. Przepywy rodkéw pieni  nych z dziaalno ci operacyjnej - metoda
po rednia
I. Zysk (strata) netto 2 650 3993
1. Korekty razem -2 679 -2 142
1. Amortyzacja 318 281
2. (Zyski) straty z tytu u ré nic kursowych
3. Odsetki i udzia y w zyskach (dywidendy) 860 78
4. (Zysk) strata z tytu u dzia alno ci inwestycyjnej 0 -17
5. Zmiana stanu rezerw -213 13
6. Zmiana stanu zapaséw 882 -825
7. Zmiana stanu nale no ci -4 380 -1320
8. Zmiana stanu zobowi za krétkoterminowych, z wyj tkiem po yczek i
kredytow 163 -242
9. Zmiana stanu rozlicze mi dzyokresowych -502 -287
10. Podatek dochodowy zap acony/zwrécony | -395 -760
11. Inne korekty ( podatek bie acy uj ty w rachunku zyskéw i strat) 588 937
Ill. Przep ywy pieni  ne netto z dzia alno ci operacyjnej (I+/-11) -29 1 851
B. Przep ywy rodkéw pieni  nych z dzia alno ci inwestycyjnej
1. Wp ywy 4821 20
"n“’JJ.‘.”:‘beIC wWdanu LrimemmatrcTianTyerm T prawTTyCimt UuraZ TZCCZUWYUTT ARty vwow 20
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo ci oraz warto ci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 4821 0
- zbycie aktywéw finansowych 4 821
4. Inne wp ywy inwestycyjne
1. Wydatki 6 496 21739
1. Nabycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwa ych 311 721
2. Inwestycje w nieruchomo ci oraz warto ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6 185 21 018
- nabycie aktywéw finansowych 6 185 21018
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przep ywy pieni  ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej (I-11)
-1 675 -21 719
C. Przepywy rodkéw pieni  nych z dziaalno ci finansowej
1. Wp ywy 0 12 000
1. Kredyty i po yczki 12 000
2. Inne wp ywy finansowe
1. Wydatki 3849 0
1. Nabycie akcji (udzia 6w) w asnych 379
2. Sp aty kredytéw i po yczek 2 487
3. Odsetki od kredytu 983
Ill. Przep ywy pieni  ne netto z dzia alno ci finansowej (I-11) 3849 12 000
D. Przep ywy pieni  ne netto, razem (A.lllI+/-B.111+/-C.III) -5 553] -7 868
E. Bilansowa zmiana stanu  rodkéw pieni  nych, -5 553 -7 868
F. rodki pieni ne napocz tek okresu 10 861, 9 239
G. rodki pieni ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5308 1371
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Dodatkowe informacje i obja  nienia

1. Informacje ogélne

1. Informacje ogdine

Paged Spdéka Akcyjna z siedzib w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana zostaa w S dzie
Rejonowym dla Miasta Sto ecznego Warszawy, Wydzia Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego nr, KRS
15401

Przedmiotem dzia alno ci okre lonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w bie cym okresie przez Spé k
jest dzia alno

1) sprzeda hurtowa drewna PKD 51.53.A;

2) sprzeda hurtowa drewna, materia 6w budowlanych i wyposa enia sanitarnego PKD 51.53.B;
3) sprzeda hurtowa pozosta ych p6 produktéw PKD 51.56.Z;

4) pozosta a sprzeda detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach PKD 51.12.Z;

5) wynajem nieruchomo ci na w asny rachunek PKD 70.20.Z;

6) dziaalno zwi zanaz zarz dzaniem holdingami PKD 74.15.Z;

7) pozosta a sprzeda hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A;

8) pozosta a sprzeda hurtowa nie wyspecjalizowana PKD 51.70.B;

Paged S.A — jako podmiot dominuj cy w Grupie Kapita owej Paged sprawuje ponadto nadzér w a cicielski nad
firmami podporz dkowanymi, koordynuje polityk promocii i rozwoju.

2.Zao enie kontynuowania dzia alno  ci gospodarczej

rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta o sporz dzone przy za o eniu kontynuacji

przez jednostk dzia alno ci gospodarczej w daj cej si przewidzie przysz o ci oraz nie istniej okoliczno ci
wskazuj ce na zagro enie kontynuowania tej dzia alno ci.

3. Zasady (polityka) rachunkowo  ci

Zasady ( polityka) rachunkowo ci, wynikaj ce z MSSF/ MSR, zastosowane do sporz dzenia rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego s spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporz dzeniu rocznego
sprawozdania finansowego Paged SA za rok zako czony 31 grudnia 2008 roku.

Zakres rodrocznego skréconego sprawozdanie finansowego Paged S.A. sporz dzonego na dzie 30 czerwca
2009r jest zgodny z Mi dzynarodowym Standardem Rachunkowo ci nr 34.

4. Sezonowo i cykliczno dziaalno ci

W dzia alno ci handlowej prowadzonej przez Sp6 k najs abszymi miesi camis miesi ce zimowe

RO nice pomi dzy poszczegdlnymi miesi cami i kwarta ami nie s jednak na tyle istotne aby mo na méwi o
sezonowo ci sprzeda .

Dodatkowe noty obja niaj ce
Nota 1.
RZECZOWE AKTYWA TRWA E stan na 2009-06-30 stan na 2008-06-30 stan na 2008-1 2-31
a) rodki trwa e, w tym: 5159 4 701 5211
- grunty (w tym prawo u ytkowania wieczystego gruntu) 3126 3126 3126
- budynki, lokale i obiekty in ynierii | dowej i wodnej 950 780 973
- urz dzenia techniczne i maszyny 396 369 338
- rodki transportu 538| 319 595
- inne rodki trwa e 149 107 179
b) rodki trwa e w budowie 480 154 97
Rzeczowe aktywa trwa e, razem 5639 4 855 5 308,

rozpoznano odpisOw z tytu u utraty warto ci rodkéw trwa ych.

aktywa trwa e stanowi zabezpieczenie kredytu kupieckiego do wysoko ci 3 000 tys. z .

W okresie 6 miesi cy zako czonych 30 czerwca 2009 roku, Spé ka naby a rzeczowe aktywa trwa e o warto ci 91 tys. z W okresie tym nie

Rzeczowe

RODKI TRWA E BILANSOWE (STRUKTURA W ASNO CIOWA) stan na 2009-06-30 stan na 2008-06-30 stan na 2008-1 2-31
a) w asne 5 159 4701 5211
U) o yVVC\l e T IJUUOLQVVIU UIIIUVVy llajlllu, TZTCT a\lVy TaT IIIIIU] UIIIUVVy, \A4 I,ylll
ymonans laacinons aarthvm:

- pozosta e

rodki trwa e bilansowe razem 5159 4701 5211
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Nota 2.
NALE NO CI D UGOTERMINOWE stan na 2009-06-30 stan na 2008-06-30 stan na 2008-1 2-31

- Z tytu u dostaw i us ug 594
Nale no ci d ugoterminowe netto 594 0 0
c¢) odpisy aktualizuj ce warto nale no ci
Nale no cid ugoterminowe brutto 594 0 0
Nota 3.
ZMIANA STANU NIERUCHOMO  CI (WG GRUP RODZAJOWYCH) I p6 rocze 2009 | I p6 rocze 2008 5 ftf; 2308
a) stan na pocz tek okresu 7 749 8 080 8 080
b) zwi kszenia (z tytu u) 113] 0 13

- modernizacja 113] 13
C) zmniejszenia (z tytu u) 173] 172 344

- umorzenie 173] 172 344
d) stan na koniec okresu 7 689 7908 7749

D UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

stan na 2009-06-30

stan na 2008-06-30

stan na 2008-12-31

a) w jednostkach zale nych i wsp6 zale nych

81 419 116 371 81 419
- udziay lub akcje 81419 116 371 81 419
b) w jednostkach zale nych, wspé zale nych i stowarzyszonych 0 0 0
wycenianych metod praw w asno ci
¢) w pozosta ych jednostkach 3500 0 3 500
- inne papiery warto ciowe (weksle) 3500 3500
- udzielone po yczki
- inne d ugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
D ugoterminowe aktywa finansowe, razem 84 919 116 371 84 919

D ugoterminowe aktywa finansowe to weksle obce na kwot 3.500 tys. z z terminem wykupu 22.12.2011 , oprocentowanie WIBOR

3M+2,5%

PAPIERY WARTO CIOWE, UDZIAY | INNE D UGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO CI)

stan na 2009-06-30

stan na 2008-06-30

stan na 2008-12-31

A. Z nieograniczon zbywalno ci , notowane na gie dach 0 0 0
B. Z nieograniczon zbywalno ci , notowane na rynkach 0 0 0
pozagie dowych (warto  bilansowa)
C. Z nieograniczon zbywalno ci , nienotowane na rynku 3500 0 3 500
regulowanym (warto  bilansowa)
a) akcje (warto  bilansowa): 0 0 0
b) inne - wg grup rodzajowych (warto  bilansowa): 3500 0 3 500
cl) weksle 3500 0 3500
- korekty aktualizuj ce warto  (+/-)
- warto  wed ug cen nabycia 3500 3500
D. Z ograniczon zbywalno ci (warto bilansowa) 81 419 116 371 81 419
a) akcje i udziay (warto  bilansowa): 81419 116 371 81 419
- korekty aktualizuj ce warto  (+/-) -45 105 -10 099 -45 105
- warto  wed ug cen nabycia 126 524 126 470 126 524
b) inne - wg grup rodzajowych (warto  bilansowa): 0 0 0
Warto wed ug cen nabycia, razem 130 024 126 470 130 024
Korekty aktualizuj ce warto  razem -45 105 -10 099 -45 105
Warto bilansowa, razem 84 919 116 371 84 919




wtys. z

Paged SA rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi cy zako czony dnia 30 czerwca 2009 roku

Nota 4.
ZAPASY stan na 2009-06-30 | stan na 2008-06-30 | stan na 2008-12-31
a) materia 'y 21 46 36
b) pé produkty i produkty w toku 4 609
c¢) produkty gotowe
d) towary 4121 5476
e) odpis aktualizuj cy warto  zapaséw -29 -29 -29
Zapasy, razem 4 601 4138 5483

Zapasy do wysoko ci 3.000 tys. z stanowi zabezpieczenie kredytu bankowego

Nota 5.
NALE NO Cl KROTKOTERMINOWE stan na 2009-06-30 | stan na 2008-06-30 | stan na 2008-12-31
- Z tytu u dostaw i us ug, 12 115 7 501 8219
- zaliczki na srodki trwa e w budowie
- z tytu u podatkéw, dotacii, ce , ubezpiecze spo ecznych i zdrowotnych 127|
oraz innych wiadcze 234
- Z tytu u sprzeda y sk adnikéw rzeczowych aktywoéw trwa ych
- pozosta e nale no ci 1282 1279 1304
Nale no ci krétkoterminowe brutto, razem 13 524 8 780 9 757
c) odpisy aktualizuj ce warto nale no ci 3 066 3534 3085
Nale no ci krétkoterminowe netto, razem 10 458| 5246 6672

NALE NO CIZ TYTU U DOSTAW | US UG (BRUTTO) - O
POZOSTA YM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SP ATY:

stan na 2009-06-30

stan na 2008-06-30

stan na 2008-12-31

a) do 1 miesi ca 3474 2576 3299
b) powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 1918 1176 764
f) nale no ci przeterminowane 6 723 3749 4 156
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, razem (brutto) 12 115 7 501 8219
g) odpisy aktualizuj ce warto nale no ci z tytu u dostaw i us ug 1822 2 290 -1 841
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, razem (netto) 10 293 5211 6 378

NALE NO CIZ TYTU U DOSTAW | US UG, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) - ZPODZIAEM NANALE NO CI NIE SP ACONE W

stan na 2009-06-30

stan na 2008-06-30

stan na 2008-12-31

a) do 1 miesi ca 2670 1317 1700
b) powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 1604 99 513
c) powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy 428 56 90
d) powy ej 6 miesi cy do 1 roku 195 147 113
e) powy ej 1 roku 1826 2130 1740
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, przeterminowane, razem (brutto) 6 723 3749 4 156
f) odpisy aktualizuj ce warto nale no ci z tytu u dostaw i us ug,
przeterminowane 1822 2290 -1 841
Nale no ciz tytu u dostaw i us ug, przeterminowane, razem (netto) 4901 1459 2 315
Nota 6.
EgbVEI ggNgé:jROTKOTERMINOWE eI JI=ploIE S stan na 2009-06-30 | stan na 2008-06-30 | stan na 2008-12-31
- Z tytu u dostaw i us ug, o okresie 3724 1776 1472
Nale no ci krétkoterminowe brutto, razem 3 724 1776 1472
) odpisy aktualizuj ce warto nale no ci
Nale no ci krétkoterminowe netto, razem 3 724 1776 1472




Paged SA

rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wtys. z
za okres 6 miesi cy zako czony dnia 30 czerwca 2009 roku
Nota 7.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE stan na 2009-06-30 | stan na 2008-06-30 | stan na 2008-12-31
a) w jednostkach powiazanych 0 0 5013
b w pozosta ych jednostkach 6 500 0 5013
- udzia y lub akcje
- d u ne papiery warto ciowe
- inne papiery warto ciowe (wg rodzaju) 6 500 5013
- weksle 6 500 5013
g) rodki pieni neiinne aktywa pieni ne 5 308 1371 10 861
- rodki pieni ne w kasie i na rachunkach 5308 1371 10 861
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 11 808 1371 15 874

Inne papiery warto ciowe to weksle obce na kwoty :

- 135 tys. z - termin wykupu 29.06.2009 , roczna stopa dyskonta 6,77 %
- 122 tys. z - termin wykupu 29.06.2009, roczna stopa dyskonta 7%

- 513 tys. z - termin wykupu 30.12.2009, roczna stopa dyskonta 6,83%

- 510 tys. z - termin wykupu 30.12.2009, roczna stopa dyskonta 6,76%

- 790 tys. z - termin wykupu 30.12.2009, roczna stopa dyskonta 6,71%

- 2600 tys. z - termin wykupu 30.04.2010, roczna stopa dyskonta 7%

- 1830 tys. z - termin wykupu 31.05.2010, roczna stopa dyskonta 7,15 %

z
z
z
z

Nota 8.

ZOBOWI ZANIA D UGOTERMINOWE stan na 2009-06-30 | stan na 2008-06-30 | stan na 2008-12-31
- kredyty i po yczki 4 105 6 000 2500
- Z tytu u emisji d u nych papieréw warto ciowych
- inne zobowi zania w tym:

Zobowi zania d ugoterminowe, razem 4105 6 000 2 500

ZOBOWI ZANIA D UGOTERMINOWE, O POZOSTA YM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SP ATY

stan na 2009-06-30

stan na 2008-06-30

stan na 2008-12-31

a) powy ej 1 roku do 3 lat 4 105 6 000 2500
b) powy ej 3 do 5 lat
c) powy €j5 lat
Zobowi zania d ugoterminowe, razem 4105 6 000 2500
ZOBOW! ZANIA D UGOTERMINOWE Z TYTU U KREDYTOW I PO YCZEK
Nazwa (frma) o Kwota kredytu / po yczki wg Kwota kredytu / po yczki Warunki Termin ‘ ‘
Siedziba umowy pozosta a do sp aty Zabezpieczenia Inne
jednostki oprocentowania sp a
! z waluta z waluta P pay
wekselw asny in blanco
spé ki Paged S.A. wraz z
deklaracj wekslow :zastaw
o e | "S5y
1 MWIBOR* 0,7% 3.000 PLN; przelew k'ﬁfﬁ;iﬂ;ﬁ?
Bank BPHS.A. Krakow 12 000 PLN 4105 PLN p.p. mar yw skali | 30.06.2012 | wierzylelno ciz tytuu uméw wykazana iako
roku licencyjnych z Paged Meble Z(y>b0ww zejlme
SA.1Paged Sejla SA.; krétkoterminow e
hipoteka kaucyjna do kw oty
9.000 PLN na praw ie
W asno cinieruchomo ci
poo onejw Inowroc awiu
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rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe wtys. z
za okres 6 miesi cy zako czony dnia 30 czerwca 2009 roku
Nota 9
2 STANU PO VCIF] IREZASRY [MROTTOUERMINOWAEI stan na 2009-06-30 | stan na 2008-06-30 | stan na 2008-12-31
(WG TYTU OW)
a) stan na pocz tek okresu 252 20 20|
- na sprawy s dowe i koszty prawne 232
- pozosta e 20
b) zwi kszenia 7 15 232
¢) wykorzystanie 50| 0 0
d) rozwi zanie 182] 0 0
e) stan na koniec okresu 27| 35 252
- pozosta e
Nota 10.
ZOBOWI ZANIA KROTKOTERMINOWE stan na 2009-06-30 | stan na 2008-06-30 | stan na 2008-12-31
- Z tytu u dostaw i us ug, 5461 3 455 5109
w tym powy ej 12 m-cy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- kredyty i po yczki, 26 053 6 078 30 145
- zobowi zania wekslowe
- z tytu u podatkéw, ce , ubezpiecze iinnych wiadcze 298 476 120
- z tytu u wynagrodze 47
- inne zobowi _zania 36 834 66
Zobowi zania krétkoterminowe, razem 31 848 10 843 35 487
ZOBOW! ZANIAKROTKOTERMINOWE Z TYTU U KREDYTOW IPO  YCZEK
Nazwa (firma) Kwota kredytu / po yczki wg Kwota kredytu / po yczki
jednostki, ze wskaz. | Siedziba umowy pozosta a do sp aty Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
formy prawnej z waluta z waluta oprocentowania sp aty
hipoteka zwyka w kw ocie 24000 PLN i
hipoteka kaucyjna do kw oty 3000 PLN na
nieruchomo  ci gruntow ej zabudow anej o
BRE Bank SA. Warszawa 24000 PN a2a000|  pn | PMWBORELS%DR 56, pigq|unkel magazynowo- burow ejo powierzchni
mar yw skali roku 23,2794 hapoo onejw woj.. Stoecznym
warszaw skim, gmina Halinéw ; w eksle in
blanco wystaw iony przez Paged S.A.
zaopatrzony w deklaracj w ekslow
wekselw asny in blanco spé ki Paged S.A.
wraz z deklaracj wekslow : zastaw reszta kwoty
rejestrowy na zapasachw warto cinie \cedytu tzn. 4.105
1 MWIBOR* 0,7% p.p. miefszejni 3000 PLN; przelew PLI{I w bilnsie
Bank BPHS.A. Krakow 12 000 PLN 2053 PLN mar yw sk:;Ji roku. "1 30.06.2012 | wierzylelno ciz tytuuuméw licencyjnych z wykazana iako
y Paged Neble SA. i Paged SefaSA; | Aol
hipoteka kaucyjna do kw oty 9.000 PLN na dugoterminowe
prawie w asno cinieruchomo cipoo onejw 9
Inow roc aw iu
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za okres 6 miesi cy zako czony dnia 30 czerwca 2009 roku

Nota 11.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA Y PRODUKTOW | US UG

okres od 01-01-09

okres od 01-01-08

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAALNO  CI) do 30-06-09 do 30-06.08

a) sprzeda produktéw

b) sprzeda us ug 4 874 5237
- Uus ugi wynajem powierzchni 972 958
- znak towarowy 3690 4123
- us ugi zwi zane z handlem 54 62
- US ugi transportowe 40 56
- refaktura kosztow 118
- pozosta e us ugi 0 38

Przychody netto ze sprzeda y produktéw i us ug, razem 4 874 5237

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA Y PRODUKTOW | US UG

okres od 01-01-09

okres od 01-01-08

(STRUKTURA TERYTORIALNA) do 30-06-09 do 30-06.08
a) kraj 4874 5237
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzeda y produktéw, razem 4 874 5237
Nota 12
PRZYCHOPY NETTO ZE SPRZEDA Y TOWAROW | e G GG || ol o8] GFLELaE
MATERIA OW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE do 30-06-09 do 30-06.08
DZIAALNO ClI)
- sprzeda towaréw 26 434 19 756
- sprzedaz materia 6w
Przychody netto ze sprzeda y towaréw i materia 6w, razem 26 434 19 756
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA Y TOWAROW | okres od 01-01-09 | okres od 01-01-08
MATERIA OW (STRUKTURA TERYTORIALNA) do 30-06-09 do 30-06.08
a) kraj 26 148 19 756
b) eksport w tym: 286 0
Ukraina 191
W. Brytania 95
Przychody netto ze sprzeda y towaréw i materia 6w, razem 26 434 19 756
Nota 13.
okres od 01-01-09 okres od 01-01-08
KOSZTY WED UG RODZAJU do 30-06-09 do 30-06.08
a) amortyzacja 311 273
b) zu ycie materia 6w i energii 180 161
) us ugi obce 3231 2 348
d) podatki i op aty 292 290
e) wynagrodzenia 732 759
f) ubezpieczenia spo eczne i inne wiadczenia 122 92
g) pozosta e koszty rodzajowe 69 90
Koszty wed ug rodzaju, razem 4 937 4013
Nota 14.
okres od 01-01-09 okres od 01-01-08

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE do 30-06-09 do 30-06.08
a) rozwi zanie odpiséw lub rezerwy na :

- nale no ci 18 24

- sprawy s dowe i koszty prawne 182]
b) pozosta e

-odszkodowania 171 167

- inne 25| 21
Inne przychody operacyjne, razem 396 212

12
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Paged SA rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi cy zako czony dnia 30 czerwca 2009 roku
Nota 15.
okres od 01-01-09 okres od 01-01-08
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU U ODSETEK do 30-06-09 do 30-06.08
- odsetki z rachunkéw bankowych 271 220
- odsetki od nale no ci 25 5
- dyskonto weksli 121]
- inne odsetki 3
Przychody finansowe z tytu u odsetek, razem 420 225
Nota 16.
okres od 01-01-09 okres od 01-01-08
KOSZTY FINANSOWE Z TYTU U ODSETEK do 30-06-09 do 30-06.08
- odsetki od kredytéw 983 78
- pozosta e 1
Koszty finansowe z tytu u odsetek, razem 984 78
PODPISY CZ ONKOW ZARZ DU
Data Imi Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

25.08.2009 Daniel Mzyk Prezes Zarz du

PODPIS OSOBY , KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI

G RACHUNKOWYCH

Data Imi Nazwisko Stanowisko/Funkcja

Podpis
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PAGED S.A. rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wtys. z
za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku

wtys. Z w tys. EURO
Wyb rane dane flnal’lSOWE SpraWOZdanla | p6rocze 2009 | | p6rocze 2008 | | pérocze 2009 | | p6 rocze 2008
skonsolidowanego oS | o oo i | oesod oL
I. Przychody netto ze sprzeda y produktéw, towaréw i materia 6w 170 780 178 655 37 797 51 373
Il. Zysk (strata) z dzia alno ci operacyjnej 8133 5195 1800 1 494
Ill. Zysk (strata) brutto -16 743 6281 -3 705 1806
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominuj cego -17 858 4450 -3 952 1280
V. Liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VI. Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VII. Zysk (strata) na jedn akcj zwyk (wz / EUR) -1,98 0,49 -0,44 0,14
VIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcj zwyk (wz /EUR) -1,98 0,49 -0,44 0,14
IX. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej 3134 -338 694 -97
X. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej -41 600 -14 379 -9 207 -4 135
Xl. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci finansowej 9 648 3199 2135 920
Xll. Przep ywy pieni ne netto, razem -28 818 -11518 -6 378 -3 312
stan na stan na stan na stan na
2009-06-30 2008-12-31 2009-06-30 2008-12-31
Xlll. Aktywa razem 305 233 334 875 68 291 80 260
XIV. Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania 238 476 251194 53 355 60 204
XV. Zobowi zania d ugoterminowe 68 244 45 607 15 268 10 931
XVI. Zobowi zania krétkoterminowe 140 079 144 909 31 340 34 730
XVIl. Kapita w asny 66 228 83174 14 817 19 934
XVIIl. Kapita zak adowy 18 000 18 000 4027 4314
XX Liczba akciji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9357875
XX. Rozwodniona liczba akciji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9357875
XXI. Warto  ksi gowa na jedn akcj (wz / EUR) 7,36 9,24 1,65 2,21
XXll. Rozwodniona warto  ksi gowa na jedn akcj (wz / EUR) 7,36 9,24 1,65 2,21

Przeliczenie wybranych danych finansowych za | pd rocze 2009 na EURO
- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs redni og oszony na dzie bilansowy przez Narodowy
Bank Polski, ktory na dzie 30.06.2009 roku wynosi 4,4696 z, 31.12.2009 roku wynosi 4,1724 z
(poréwnywalnie 30.06.2008 kurs 3,3542 z ).
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs stanowi cy redni
arytmetyczn  rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowi zuj cych na
ostatni dzie ka dego zako czonego miesi ca z okresu sprawozdawczego.
|
tak:
dla danych za | p6 rocze 2009 r. zastosowano redni z nast puj cych rednich kurséw:
na 31.01.2009r. - 4,4392 z
na 29.02.2009r. - 4,6578 z
na 31.03.2009r. - 4,7013 z
na 30.04.2009r. - 4,3838 z
na 31.05.2009 r - 4.4588 z
na 30.06.2009r. - 4,4696 z
rednia arytmetyczna - 4,5184 z
*dla danych za | p6 rocze 2008 r. zastosowano redni z nast puj cych rednich kurséw:
na 31.01.2008 . - 3,6260 z
na 29.02.2008 . - 3,5204 z
na 31.03.2008 . - 3,5258 z
na 30.04.2008 r. - 3,4604 z
na 31.05.2008 . - 3,3788 z
na 30.06.2009r. - 3,3542 z
rednia arytmetyczna - 3,4776 z
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rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku

Skonsolidowany bilans na dzie

30.06.2009 r.

AKTYWA stan na 2009-06-30 | stan na 2008-12-31 | stan na 2008-0 6-30
I. Aktywa trwa e 175911 179 180 159 270
1. Warto ci niematerialne 1 789 899 900
2. Warto _ firmy jednostek podporz_dkowanych 2 6 759 6 759 6 759
3. Rzeczowe aktywa trwa e 3 148 195 150 843 140 470
4. Nale no ci d ugoterminowe
5. Inwestycje d ugoterminowe 11 189 11 249 7961
5.1. Nieruchomo ci 4 7 689 7749 7908
5.2. D ugoterminowe aktywa finansowe 5 3500 3500 53
a) w jednostkach powi zanych
b) w pozosta ych jednostkach 3500 3500 53
6. D ugoterminowe rozliczenia mi_dzyokresowe 8979 9430 3180
6.1. Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 8979 9430 3180
6.2. Inne rozliczenia mi_dzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 129 322 155 695 135 273
1. Zapasy 6 57 626 70 397 70 782
2. Nale no_ci krétkoterminowe 7 47 812 35342 46 806
3 Nale no ci z tytu u podatku dochodowego 427 875 427
3. Inwestycje krétkoterminowe 19 282 47 245 13 598
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 19 282 47 245 13 598
a) w jednostkach powi zanych 0
b) w pozosta ych jednostkach 6 529 5013 4630
c) rodki pieni ne i inne aktywa pieni _ne 12 753 42 232 8968
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia mi_dzyokresowe 9 4175 1836 3 660
11l. Aktywa d ugoterminowe przeznaczone do sprzeda y
Aktywarazem 305 233 334 875 294 543
PASYWA stan na 2009-06-30 | stan na 2008-12-31 | stan na 2008-0 6-30
|. Kapita w asny 66 757 83 681 145 774
A. Kapita w asny przypisany do podmiotu dominujace go 66 228 83174 145 205
1. Kapita zak adowy 10 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udzia y) w asne (wielko  ujemna) -3961 -3582
3. Kapita z aktualizacji wyceny 4 705 4 705 4705
4. R nice kursowe -2017 -3 308 -3220
5. Zysk (strata) z lat ubieg ych 67 359 121 270 121 270
6. Zysk (strata) netto -17 858 -53 911 4 450
B. Kapita y mniejszo _ ci 529 507 569
1l. Zobowi _zania i rezerwy d ugoterminowe 75872 52 797 29 369
1. Rezerwy d ugoterminowe 2 860 2 860 2702
2. Rezerwa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 11 4768 4 330 4 006
3. Zobowi zania d ugoterminowe 12 68 244 45 607 22 661
1Il. Zobowi zania i rezerwy krétkoterminowe 162 604 198 397, 119 400
1. Rezerwy krétkoterminowe 13 22 323 53 221 6792
2. Zobowi zania krétkoterminowe 14 140 013 144 627 109 708
3. Zobowi zania z tyt podatku dochodowego 66 282 2 660
4. Rozliczenia miedzyokresowe 132 130 102
5. Przychody przysz ych okreséw 70 137 138
Pasywarazem 305 233 334 875 294 543
Kapita w asny przypisany do podmiotu dominuj cego 66 228 83174 145 205
Liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000
Warto  ksi gowanajedn akcj (wz) 7,36 9,24 16,13
Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000
Rozwodniona warto ksi gowanajedn akcj (wz) 7,36 9,24 16,13

wtys. z



PAGED S.A. rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
za okres 6 miesi cy zako czonych 30 czerwca 2009 r.
okres od 01-01- | okres od 01-01-08
DZIA ALNO KONTYNUOWANA 09 do 30-06-09 do 30-06.08

'I(.y:]r:zychody netto ze sprzeda y produktéw, towarédw i materia 6w, w 170 780 178 655

1. Przychody netto ze sprzeda y produktéw i us ug 15 126 233 142 792

2. Przychody netto ze sprzeda y towaréw i materia 6w 16 44 547 35 863
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia ow, w tym: 133 983 137 772

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i us ug 17 97 029 110 954

2. Warto  sprzedanych towaréw i materia 6w 36 954 26 818
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzeda y (I-11) 36 797, 40 883
V. Koszty sprzeda y 17 11 255 10 379
V. Koszty ogélnego zarz du 17 19 154 24 151
VI. Zysk (strata) na sprzeda _y (lll-IV-V) 6 388 6 353
VII. Pozosta e przychody operacyjne 2551 2 446

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwa ych 395 613

2. Dotacje 149 47

3. Inne przychody operacyjne 18 2 007 1786
VIII. Pozosta e koszty operacyjne 806 3 604

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwa ych 3

2. Aktualizacja warto ci aktywéw niefinansowych 0

3. Inne koszty operacyjne 19 803 3604
IX. Zysk (strata) z dzia alno __ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 8133 5195
X. Przychody finansowe 20 939 3621

1. Dywidendy i udzia y w zyskach 0

2. Odsetki 20 682 322

3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 2719

4. Aktualizacja warto ci inwestycji 20 251 424

5. Inne 6 156
XI. Koszty finansowe 45 815 2535

1. Odsetki 21 3211 2257

2. Strata ze zbycia inwestycji 34 067

2. Aktualizacja warto ci inwestycji 0

3. Inne 22 8537 278
XIlI. Zysk (strata) z dzia alno  ci gospodarczej (IX+X-XI) -16 743 6 281
XIll. Zysk (strata) brutto -16 743 6281
XIV. Podatek dochodowy 1192 1727

a) cz bie ca 588 2818
b) cz odroczona 604 -1 091

XV. Zysk (strata) netto (XII-XIV) -17 935 4 554
Przypadaj cy na:
Akcjonariuszy jednostki dominuj cej -17 858 4 450
Udzia y mniejszo ci -77 104

Skonsolidowane sprawozdanie z ca kowitych dochodéw

okres od 01-01-

okres od 01-01-08

09 do 30-06-09 do 30-06.08

Zysk (strata) netto za okres -17 858 4 450
Inne ca kowite dochody brutto w tym: 1291 -1 529

- r6_nice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1291 -1 529
Inne ca kowite dochody netto 1291 -1 529
Ca kowite dochody za okres -16 567 2921
Przypadaj ce na:
Akcjonariuszy jednostki dominuj cej -16 589 3 059
Udzia y mniejszo ci 22 -138
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominuj cego -17 858 4 450

rednia wa ona liczba akcji zwyk ych 9 000 000 9 000 000
Zysk (strata) najedn akcj zwyk (wz) -1,98 0,49

rednia wa ona rozwodniona liczba akcji zwyk ych 9 000 000 900 0000
Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcj zwyk (wz) -1,98 0,49
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PAGED S.A. rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM okres od 01-01-08| okres od 01-01-08 | okres od 01-01-08
KAPITALE W ASNYM do 30-06-08 do 31-12.08 do 30-06.08
|. Kapita wasny napocz tek okresu 83 681 158 962 158 962
Ir;sé;ag:(a()kvrvezjny przypisany do podmiotu dominuj cego na 83174 142 126 142 126
1. Kapita zak adowy na pocz  tek okresu 18 000 18 000 18 000
1.1. Zmiany kapita u zak adowego 0 0
1.2. Kapita zak adowy na koniec okresu 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udzia y) w asne na pocz  tek okresu -3 582
2.1. Zmiany akcji (udzia 6w) w asnych -379 -3 582
a) zwi kszenia (z tytu u) 379 3582
- zakup 379 3582
a) zmniejszenia (z tytu u)
2.1. Akcje (udzia y) w asne na koniec ok resu -3 961 -3 582
3. Kapita z aktualizacji wyceny na pocz  tek okresu 4705 4705 4705
3.1. Zmiany kapita u z aktualizacji wyceny 0 0
3.1. Kapita z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 4705 4705 4705
4. R6 nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz dkowanych -2017 -3308 -3220
5. Zysk (strata) z lat ubieg ych na pocz  tek okresu 67 359 121 270 121 270
5.1. Zysk z lat ubieg ych na pocz  tek okresu 67 359 121 270 121 270
a) zwi kszenia
b) zmniejszenia 0 0 0
5.2. Zysk z lat ubieg ych na koniec okre  su 67 359 121 270 121 270
dom&u\J{Vy:;I; netto przypadaj cy na udzia owcéw jednostki .17 835 53911 4450
a) zysk netto 4 450
b) strata netto -17 835 -53 911
;L.reK:Sna w asny przypisany do podmiotu dominuj cego na koniec 66 251 83174 145 205
11l. Kapita mniejszo ci na pocz tek okresu 507 16 836 16 836
a) zwi kszenia 99 114 104
-wynik roku bie cego 114 104
-ré nice kursowe z przeliczenia 99
b) zmniejszenia 77 16 443 16 371
-wynik roku bie cego 77
-zmiana zale no ci 16 169 16 129,
-ré nice kursowe z przeliczenia 274 242
IV.Kapita mniejszo ci na koniec okresu 529 507 569
V Kapita w asny na koniec okresu 66 780 83 681 145 774
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rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

okres od 01-01-09

okres od 01-01-08 do

PRZEP YWOW PIENI  NYCH d03006:09 300008
A. Przepywy rodkéw pieni  nych z dzia alno ci operacyjnej - metoda
po_rednia
|. Zysk (strata) netto -17 835 4 450
1l. Korekty razem 20 969 -4 788
1. Zyski (straty) mniejszo ci -77 104
2. Amortyzacja 7254 7136
3. (Zyski) straty z tytu u r6 nic kursowych 1291 552
4. Odsetki i udzia y w zyskach (dywidendy) 3023 2178
5. (Zysk) strata z tytu u dzia alno ci inwestycyjnej 22 997 763
6. Zmiana stanu rezerw -30 488 2821
7. Zmiana stanu zapaséw 12 771 -13 595
8. Zmiana stanu nale no ci -24 972 -3538
9. ’Zmlana stanu zobowi za krétkoterminowych, z wyj tkiem po yczek i 31671 455
kredytow
10. Zmiana stanu rozlicze mi_dzyokresowych -2 404 -2 412
11. Inne korekty -4 -184
12. Podatek dochodowy bie acy wykazany w rachunku wynikow 588 2742
12. Podatek dochodowy zap acony/zwrécony -681 -1 810
11l. Przep ywy pieni___ne netto z dzia alno __ci operacyjnej 3134 -338
B. Przep ywy rodkéw pieni  nych z dzia alno _ci inwestycyjnej
1. Wp ywy 5 356 1 309
1. Zbycie warto ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 430 1191
trwa ych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 4 926 118
- zbycie aktywoéw finansowych 4821
- odsetki 51 118
- inne wp ywy z aktywdw finansowych 54
3. Inne wp ywy inwestycyjne 0
1. Wydatki 46 956 15 688
1. ,Nabyme warto ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 10870 14 808
aktywow trwa ych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 36 086 880
- nabycie aktywéw finansowych 6 185
- inne wydatki na aktywa finansowe 29 901 880
Ill. Przep ywy pieni  ne netto z dzia alno  ci inwestycyjnej -41 600 -14 379
C. Przepywy rodkéw pieni  nych z dziaalno ci finansowej
1. Wp ywy 22 905 38 328
1. Kredyty i po yczki 22 905 38 328
2. Emisja d u nych papieréw warto ciowych 0
3. Inne wp ywy finansowe 0
1. Wydatki 13 257, 35129
1. Nabycie akcji (udzia 6w) w asnych 379
2. Dywidendy i inne wyp aty na rzecz w a cicieli 0 21081
3. Sp aty kredytéw i po yczek 9 627 11 500
4. P atno ci zobowi za z tytu u uméw leasingu finansowego 0 303
5. Odsetki 2268 2245
6. Inne wydatki finansowe 983
1ll. Przep ywy pieni  ne netto z dzia alno ci finansowej 9648 3199
D. Przep ywy pieni  ne netto, razem -28 818 -11 518
E. Bilansowa zmiana stanu  rodkéw pieni  nych -28 818 -11 518
F. rodki pieni _ne na pocz tek okresu 42 232 20 486
G. rodki pieni  ne na koniec okresu 13 414 8 968
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za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku

Dodatkowe informacje i obja  nienia

1. Informacje ogélne

Paged Spdka Akcyjna z siedzib w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana zostaa w S dzie
Rejonowym dla Miasta Sto ecznego Warszawy, Wydzia Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego nr, KRS
15401

Przedmiotem dzia alno ci okre lonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w bie cym okresie przez Sp6 k
jest dzia alno

1) sprzeda hurtowa drewna PKD 51.53.A;

2) sprzeda hurtowa drewna, materia 6w budowlanych i wyposa enia sanitarnego PKD 51.53.B;
3) sprzeda hurtowa pozosta ych p6 produktéw PKD 51.56.Z;

4) pozosta a sprzeda detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach PKD 51.12.7;

5) wynajem nieruchomo ci na w asny rachunek PKD 70.20.Z;

6) dziaalno zwi zanaz zarz dzaniem holdingami PKD 74.15.Z;

7) pozosta a sprzeda hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A,;

8) pozosta a sprzeda hurtowa nie wyspecjalizowana PKD 51.70.B;

Dziaalno Grupy Kapita owej Paged S.A. opiera si na trzech segmentach:

A) meblowym

W segmencie tym dzia a sp6 ka Paged Meble S.A. zajmuj ca si produkcj oraz sprzeda m.in. mebli
skrzyniowych, sto 6w, aw, krzese , foteli., oraz wyspecjalizowane spé ki handlowe ( powi zane kapita owo z
Paged Meble S.A) to jest Meble Jarocin- Biura i Hotele Sp. z 0.0 , Woodways Sp. z 0.0 ,Zumcontract Inc z
siedzib w USA i BUK Ltd z siedzib w Wielkiej Brytanii zajmuj ce si g 6wnie sprzeda mebli.

B) produkcji sklejki i p yt

W segmencie tym dzia a Paged Sklejka S.A.

Jest ona krajowym liderem w produkcji sklejki. Poza jej produkcj , Spé ka zajmuje si réwnie produkcj m.in.
okleiny, formatek okleinowych i p yt stolarskich.

C) handlowym
Dziaalno prowadzona jest przez Paged S.A., polega na krajowej sprzeda y produktéw drzewnych i
drewnopochodnych poprzez sie sk adéw handlowych dzia aj cych na zasadzie agencyjnej.

"Paged" S.A — jako jednostka dominuj ca w Grupie kapita owej Paged sprawuje nadzér w a cicielski nad firmami
podporz dkowanymi, koordynuje polityk promocji i rozwoju.

2. Podmioty Grupy Kapita owej Paged obj te Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym:

1. Paged Meble S.A. z siedzib w Jasienicy (KRS 82248 S d Rejonowy w Bielsku Bia ej) -100% udzia w kapitale
zak adowym i w g osach na Walnym Zgromadzeniu .

Spé ka posiada 92,5% udzia6w w BUK Ltd z siedzib w Londynie. Uj te w konsolidacji sprawozdanie
finansowe tej Spé ki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje spé k BUK i ZUMKONTRACT Inc w USA.-
88,64 % udzia u w kapitale i g osach.. Wszystkie wy ej wymienione spo6 ki podlegaj konsolidacji metod pen .

2. Paged - Sklejka S.A. z siedzib w Mor gu (KRS 10478 S d Rejonowy w Olsztynie; 99,91% udzia w kapitale
zak adowym i w g osach na Walnym Zgromadzeniu.

3. Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0. z siedzib w Jarocinie — 100% udzia w kapitale zak adowym i w
g osach na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw.-posiada Paged Meble S.A.

4. Woodways Sp. z 0.0 z siedzib w Warszawie - 100% udzia w kapitale zak adowym i w gosach na
Zgromadzeniu Wsp6lnikéw.-posiada Paged Meble S.A.

3. Czas trwania jednostki dominuj cej i jednostek Grupy Kapita owej
Czas trwania jednostki dominuj cej, jak rownie wszystkich jednostek z ni  powi zanych jest nieograniczony.
4. Za o enie kontynuowania dziaalno  ci gospodarczej

rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta o sporz dzone przy za o eniu kontynuacji
dzia alno ci gospodarczej przez jednostk dominuj c i jednostki Grupy Kapita owej w daj cej si przewidzie
przysz o ci oraz nie istniej okoliczno ci wskazuj ce na zagro enie kontynuowania tej dzia alno ci.

5. Zasady (polityka) rachunkowo  ci

Zasady ( polityka) rachunkowo ci, wynikaj ce z MSSF/ MSR, zastosowane do sporz dzenia rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s spéjne z tymi, ktére zastosowano przy

sporz dzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita owej Paged SA za rok
zako czony 31 grudnia 2008 roku.

Zakres rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdanie finansowe Grupy Kapita owej Paged SA
na dzie 30 czerwca 2009r jest zgodny z Mi dzynarodowym Standardem Rachunkowo ci nr 34.

6. Sezonowo i cykliczno dziaalno ci

W segmencie produkcji p yt i sklejek oraz w sp6 kach meblowych do najs abszych miesi cy nale pocz tkowe
miesi ce roku kalendarzowego natomiast sp6 ka brytyjska oraz zale na od niej sp6 ka ameryka ska najwi ksze
obroty osi gaj w miesi cach wiosenno — letnich. W segmencie handlowym ze wzgl du na prowadzon

dziaalno najs abszymi miesi camis miesi ce zimowe

RO nice pomi dzy poszczeg6lnymi miesi cami i kwarta ami nie s jednak na tyle istotne aby mo na méwi o
sezonowo ci sprzeda y.
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rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku

Dodatkowe noty obja

Nota 1.

niaj ce

WARTO CI NIEMATERIALNE

stan na 2009-06-30

stan na 2008-12-31

stan na 2008-0 6-30

a) koszty zako czonych prac rozwojowych 0
b) warto  firmy 0
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto ci 789 845 187
d) inne warto ci niematerialne 0 54 713
Warto ci niematerialne razem 789 899 900

Nota 2.

WARTO FIRMY JEDNOSTEK ZALE NYCH stan na 2009-06-30 | stan na 2008-12-31 | stan na 2008-0 6-30

- Paged Sklejka S.A 5763 5763 5763
- Woodways Sp. z 0.0. 996 996 996
Warto  firmy jednostek podporz  dkowanych, razem 6 759 6 759 6 759
Nota 3.

RZECZOWE AKTYWA TRWA E stan na 2009-06-30 | stan na 2008-12-31 | stan na 2008-0 6-30
a) rodki trwa e, w tym: 135 570 141 485 121 701
- grunty (w tym prawo u ytkowania wieczystego gruntu) 11 701, 11 701 12 000,
- budynki, lokale i obiekty in ynierii | dowej i wodnej 52 122 52 816 51 569
- urz dzenia techniczne i maszyny 67 989 72 580 53 925
- rodki transportu 2419 2712 2 396
- inne rodki trwa e 1339 1676 1811
b) rodki trwa e w budowie 12 625 9 358 18 769,
Rzeczowe aktywa trwa e, razem 148 195 150 843 140 470

W okresie 6 miesi cy zako czonych 30 czerwca 2009 roku, Grupa Kapita owa naby a rzeczowe aktywa trwa e o warto ci 858 tys. z W
okresie tym nie rozpoznano odpiséw z tytu u utraty warto ci rodkéw trwa ych.
Rzeczowe aktywa trwa e stanowi zabezpieczenie kredytéw bankowych do wysoko ci 95 152 tys. z . Szczeg6 owy opis zabezpiecze na
maj tku Grupy opisany jest w notach w cz ci dotycz cej kredytow.

RODKI TRWA E BILANSOWE (STRUKTURA W ASNO CIOWA) stan na 2009-06-30 | stan na 2008-12-31 | stan na 2008-0 6-30
a) wasne 121 271 135 868 121 386
b) u ywane na podstawie umowy najmu, dzier awy lub innej umowy, w tym umowy 14 299 14 975 315
leasingu

rodki trwa e bilansowe razem 135 570 150 843 121 701

Nota 4.

D UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

stan na 2009-06-30

stan na 2008-12-31

stan na 2008-0 6-30

a) w jednostkach zale nych, wsp6 zale nych i stowarzyszonych 0

b) w pozosta ych jednostkach 3 500 3 500 53
- transakcje zabezpieczajace 0| 53|
- inne papiery warto ciowe 3500 3 500

D ugoterminowe aktywa finansowe, razem 3 500 3 500 53]

D ugoterminowe aktywa finansowe to weksle obce na kwot 3.500 tys. z z terminem wykupu 22.12.2011 , oprocentowanie WIBOR

3M+2,5%

wtys. z
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Nota 5.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTU U ODROCZONEGO PODATKU

stan na 2009-06:

stan na 2008-12-31

stan na 2008-06-30

DOCHODOWEGO 30

1. Stan aktywéw z tytu u odroczonego podatku dochodowego na pocz tek okresu 9 430 2797 2797
2. Zwi kszenia 4188 7817 779
- wynik na ré6 nicach kursowych 11

- rezerwa na nagrody, ekwiwalnety i odprawy, urlopy 0 119 105
- nie wyp acone wynagrodzenia i sk adki ZUS 0 355 134
- odpis aktualizuj cy i rezerwy na zapas magazynowy 23 45 464
- odpis aktualizuj cy warto  maj tku 0 131

- transakcje zabezpieczaj ce 0 6 506

- rezerwa na sparwy s _dowe 0| 44

- strata podatkowa 4 056

- inne 98 617 76
3. Zmniejszenia 4 639 1184 396
- rezerwa na sparwy s dowe 44

- rezerwa na nagrody, ekwiwalnety i odprawy, urlopy 26 36

- odpis aktualizuj cy warto  maj tku 0 356 357
- odsetki, dyskonto weksli 0 7 7
- wyp acone wynagrodzenia i sk .ZUS 778 594 26
- transakcje zabezpieczaj ce 3671 84

- rozwi_zanie rezerw 46 5

- inne 74 102 6)
4. Stan aktywéw z tytu u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 8979 9 430 3180
Nota 6.

ZAPASY stan na 2009-06-30 | stan na 2008-12-31 | stan na 2008-0 6-30
a) materia y 14 985 22 789 26 968
b) pé produkty i produkty w toku 5 965 6 908 6 812
c) produkty gotowe 24 699 25 084 22 646
d) towary 11 977| 15616 14 356
Zapasy, razem 57 626 70 397 70 782

Zapasy do wysoko ci 47 860 tys. z . stanowi zabezpieczenie kredytéw bankowych.W | p6 roczu 2008 utworzono odpisy na
zapasy magazynowe w wysokosci 1 734 tys. z , rozwiazano 397 tys. z ,a w | pé roczu 2009 utworzono odpis na zapasy w

wysoko ci 266 tys. z i rozwiazano 148 tys. z .
Nota 7.

NALE NO Cl KROTKOTERMINOWE

stan na 2009-06-30

stan na 2008-12-31

stan na 2008-0 6-30

- Z tytu u dostaw i us ug 51 356 39 264 46 725
- z tytu u podatkéw, dotacji, ce , ubezpiecze spo ecznych i zdrowotnych oraz 2 009 1101 4 888
- pozosta e nale no ci 1688 2123 2 085
Nale no ci krétkoterminowe brutto, razem 55 053 42 488 53 698]
- odpisy aktualizuj ce warto nale no ci 7241 7 146 6 892
Nale no ci krétkoterminowe netto, razem 47 812 35342 46 806

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ CYCH WARTO
KROTKOTERMINOWYCH

NALE NO CI

stan na 2009-06-30

stan na 2008-12-31

stan na 2008-0 6-30

Stan na pocz tek okresu 7 146 7 016 7 016
a) zwi kszenia 192 1040 5
b) zmniejszenia 97 910 129
Slal.’l odpiséw aktualizuj  cych warto nale no ci krétkoterminowych na 7146 6 8921
koniec okresu 7241

NALE NO CIZ TYTU U DOSTAW | US UG (BRUTTO) - O POZOSTAYM OD
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SP ATY:

stan na 2009-06-30

stan na 2008-12-31

stan na 2008-0 6-30

a) do 1 miesi ca 24 146 16 576 24 515
b) powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 6521 3570 5534
c) powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy 414 470 85
d) powy ej 6 miesi cy do 1 roku 0 1 148
e) powy ej 1 roku 0|

f) nale no ci przeterminowane 20 275 18 647 16 443
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, razem (brutto) 51 356 39 264 46 725
g) odpisy aktualizuj ce warto nale no ci z tytu u dostaw i us ug 5 997 5563 5308
Nale no ciz tytu u dostaw i us ug, razem (netto) 45 359 33701 41 417

NALE NO CIZ TYTU U DOSTAW | US UG, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) - Z PODZIAEM NANALE NO CI NIE SP ACONE W OKRESIE:

stan na 2009-06-30

stan na 2008-12-31

stan na 2008-0 6-30

a) do 1 miesi ca 9 664 10 253 6914
b) powy ej 1 miesi ca do 3 miesi cy 2 834 2081 2 650
c) powy ej 3 miesi cy do 6 miesi cy 1284 1046 1242
d) powy ej 6 miesi cy do 1 roku 937 703 644
e) powy ej 1 roku 5 556 4 564 4 993
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, przeterminowane, razem (brutto) 20 275 18 647 16 443
) odpisy _aktuahzul cewarto nale no ciz tytu u dostaw i us ug, 5997 5562 5308
przeterminowane

14 278 13 085 11 135

Nale no ciz tytu u dostaw i us ug, przeterminowane, razem (netto)

wtys. z
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za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku
|
Nota 8.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE stan na 2009-06-30 | stan na 2008-12-31 | stan na 2008-0 6-30
a) w jednostkach powiazanych 0 0
b w pozosta ych jednostkach 6 529 5013 4 630
- inne papiery warto ciowe 6 500 5013
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 29 4 630
¢ rodki pieni ne i inne aktywa pieni ne 12 753 42 232 8 968
- rodki pieni ne w kasie i na rachunkach 12 627, 42 190 8 968
- inne rodki pieni ne 126 42
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 19 282 47 245 13 598

Inne papiery warto ciowe to weksle obce na kwoty :

- 135 tys. z - termin wykupu 29.06.2009 , roczna stopa dyskonta 6,77 %
- 122 tys. z - termin wykupu 29.06.2009, roczna stopa dyskonta 7%

- 513 tys. z - termin wykupu 30.12.2009, roczna stopa dyskonta 6,83%

- 510 tys. z - termin wykupu 30.12.2009, roczna stopa dyskonta 6,76%

- 790 tys. z - termin wykupu 30.12.2009, roczna stopa dyskonta 6,71%

- 2600 tys. z - termin wykupu 30.04.2010, roczna stopa dyskonta 7%

- 1830 tys. z - termin wykupu 31.05.2010, roczna stopa dyskonta 7,15 %

Nota 9.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI DZYOKRESOWE stan na 2009-06-30 | stan na 2008-12-31 | stan na 2008-0 6-30
a) czynne rozliczenia mi dzyokresowe, w tym : 4175 1836 3 660
- ubezpieczenia maj tkowe 308 607 51
- wynajem powierzchni magazynowych 507 389 803
- koszty transakcji walutowych 289
- koszty emisji 199 165 199
- koszty reklamy 446 121 251
- odpis na ZF S 356 353
- VAT do rozliczenia w p6 niejszym okresie 297 415 382
- podatek od nieruchomosci,wieczyste u ytk.gruntu 1442 1435
- pozosta e 331 139 179
Krétkoterminowe rozliczenia mi  dzyokresowe, razem 4175 1836 3 660
Nota 10.
KAPITA ZAK ADOWY (STRUKTURA)
. Rodzaj Rodzaj Warto  serii / Sposéb Prawo do
Seria / N g N . - : Data .
. Rodzaj akcji | uprzywilejo |ograniczenia| Liczba akcji [  emisjiwg pokrycia . .| dywidendy (od
emisja ; . .. ) . rejestracji
wania akcji [praw do akcji warto ci kapita u daty)
. udzia amiw
A na okazciela 5063 500 10127 18-11-1994 01-01-1994
Paged Sp. zo.0.
B na okazciela 1012 700 2 026|gotowka 22-12-1995 [01-01-1995
C na okazciela 2000000 4.000(gotowka 16-07-1996 |01-01-1996
D na okazciela 923800 1847|gotowka 05-01-1998 [01-01-1998
Liczba akcjirazem 9000 000
Kapita zak adowy, razem 18 000
Warto  nominalna jednej akcji 2,00 z
Nota 11.
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTU U ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO stan na 2009-06-30 | stan na 2008-12-31 | stan na 2008-0 6-30
1. Stan rezerwy z tytu u odroczonego podatku dochodowego na pocz tek okresu 4 330 4 567 4 567
2. Zwi kszenia 672 654
-niezrealizowane dyskonto weksli 12 1]
- 16 nica pomi dzy warto ci bilansow a podatkow rodkéw trwa ych 0 472
- odsetki od nale no ci 0 29
- amortyzacja T 204
- dodatnie ré nice kursowe z wyceny bilansowej 2
- wycena transakcje zabezpieczajace 0| 152
- pozosta e 454 1
3. Zmniejszenia 234 891 561
- dyskonto weksli 10 0 1
- 16 nica pomi dzy warto ci bilansow a podatkow rodkéw trwa ych 71 157
- odsetki od nale no ci 5 4
transakcje zabezpieczajace 147 715
- pozosta e 1] 15 32|
4. Stan rezerwy z tytu u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 4768 4330 4 006

wtys. z
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PAGED S.A. rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku

Nota 12.

ZOBOWI ZANIA D UGOTERMINOWE stan na 2009-06-30 | stan na 2008-12-31 | stan na 2008-0 6-30

- kredyty i po yczki 50 616 34 630 22 170)

- inne zobowi zania, w tym: 17 628 10 977 491
- transakcje zabezpieczaj ce 8 583 491
- inne ( leasing ) 9 045 10 977

Zobowi zania d ugoterminowe, razem 68 244 45 607 22 661

ZOBOWI

ZANIA D UGOTERMINOWE, O POZOSTA YM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SP ATY

stan na 2009-06-30

stan na 2008-12-31

stan na 2008-0 6-30

a) powy ej 1 roku do 3 lat 52 481 28 516 22 661
b) powy ej 3 do 5 lat 3 400 17 091
c) powy €j 5 lat 12 363 0
Zobowi zania d ugoterminowe, razem 68 244 45 607 22 661
[ZOBOWI ZANIA D UGOTERMINOWE Z TYTU U KREDYTOW | PO YCZEK
Nazwa (firma) Kwota kredytu / po yczki wg Kwota kredytu / po_yczki Waranki Termin
Siedziba umowy pozosta a do sp aty Zabezpieczenia
jednostki [ waluts sz waluts oprocentowania sp aty
do 30.03.2012r. 8 rat
WIBOR 1M+0,70% |p atnych co kwarta po |zastaw rejestrowy naodkach trwaych wraz 7
mar y, zmiana od 234.000 PLN i ostatnia rati@esj praw z polisy ubezpieczenioweji i
Pekao S.A.- kredyt 01.05.2009r. WIBOR|w wysoko ci 236.039,65 |pe nomocnictwo do rachunkéw prowadzonydh
inwesty cyjny O/Olsztyn 6.001 PL 11f2 1172 Pl + 2% mary PLN p atna 30.03.2012r. |przez bank Pekao S.A.
umowa przew aszczenina rzeczy oznaczonyfch
co do gatunku, zastawy rejestrowe na rzeczgch
'WIBOR 1M+1% ruchomych,cesja praw z polisy
mar y, zmiana od do 31.07.2011r. Raty ubezpieczenioweji i pe nomocnictwo do
Bank Pakao SA - 01.05.2009r. WOBORp atne co kwarta w rachunkéw prowadzonych przez bank Peka
kredyt inwesty cyjny Olsztyn 3.000 PLN 440 440 PLN|[1M + 2% mary Wwys.160.000,00 PLN S.A.
Okres karencji w sp acie df
31.05.2012r. Sp ata kredyfu
w réwnych ratach po
1.700.000 PLN p atnych 31
maja kadego roku, ado
pe nej sp aty 67%
'WIBOR 1M+0,8% 1j.12.839.124,73 PLN
mar y, zmiana od kredytu, pozosta e 33%tj.
14.05..2009r. do 6.323.748 PLN kredytu [umowa przew aszczenina rzeczy oznaczonych
31.05.2011r. WIBOR|wraz z odsetkami od tej |co do gatunku, zastawy rejestrowe na rzeczgch
1M + 1,5% mary , [kwoty podlega zwolnieniu|ruchomych, hipoteki kaucyjne,cesja praw z
Bank BPH S.A. - za od 01.06.2011r. de atnoci w przypadku polisy ubezpieczenioweji i pe nomocnictwo d
kredyt obrotowy 31.05.2019r. WIBOR|wywi zania si z warunkéwrachunkéw prowadzonych przez bank Peka
lodnawialny Warszawa 19 7p0 P 19 163 19 163 P1M + 2,5% mary UGODY. S.A.
hipoteka kaucyjna,cesja praw z polisy
ubezpieczenioweji i pe nomocnictwo do
Bank BPH S.A. - 'WIBOR 1M +1,5% rachunkéw prowadzonych przez bank Peka
kredyt obrotowy Warszawa 3 0p0 P 3 g40 3 040 MpioiEr y do 31.05.2011r. S.A.
WIBOR 1M +0,4% umowa przew aszczenina rzeczy oznaczonyfch
mar y, zmiana od co do gatunku, zastaw rejestrowy na zapasath
Bank BPH S.A. - 14.05.2009r. WIBOR surowca, hipoteka kaucyjna,cesja praw z pollsy
kredyt obrotowy Warszawa 15p0 Pl 1466 1467 PLM + 1,5% mary do 31.05.2011r. ubezpieczenioweji i pe nomocnictwo do
hipoteka kaucyjna do kwoty 20.845 tys. Z n
nieruchomosci w Jarocinie, przew aszczenie
maszyn i urzadzena kwot 11.250 tys. Z wra}
1.Kredyt Bank S.A.| Warszawa 20 845 6 355 EURO 21)0874 718 EURQEURIBOR 1M +mar a| 30.09.2015 z cesj polisy, weksel in blanco
hipoteka kaucyjna do kwoty 400 tys. Euro ng
prawie wieczy stego tytkowania nieruchomai
po o onej w Gostyniu wraz z cespolisy
2. Kredyt Bank S.A.| Warszawa 1 460 350 EURO fLa3 32 EURQEURIBOR 1M-+mar a| 31.12.2010 ubezpieczeniowej nieruchomo
weksel w asny in blanco sp6 ki Paged S.A. wiaz
z deklaracj wekslow : zastaw rejestrowy na
zapasach w wartai nie mniejszej ni 3.000
PLN; przelew wierzylelncci z tytu u uméw
licencyjnych z Paged Meble S.A. i Paged Skidika
IMWIBOR +0,7% S.A.; hipoteka kaucyjna do kwoty 9.000 PLN|na
p.p. mar yw sklai prawie w asncci nieruchomoci po o onej w
Bank BPH S.A. Krakéw 12 000 PLN 4105 PLN roku 30.06.2012 Inowroc awiu

Nota 13.

REZERWY KROTKOTERMINOWE

stan na 2009-06-30

stan na 200

8-12-31 | stan na 2008-0 6-30

1. Rezerwy na wiadczenia emerytalne i podobne 165] 329 197
2. Pozosta e rezerwy w tym: 22 158 52 892 6 595
- rezerwa na restrukturyzacj zak adéw meblowych 568 3953
- rezerwy urlopowe 774 774 1 006
- rezerwa na wycen spornych transakcji walutowych 19 147| 49 602

- pozosta e 227 887 265
- rezerwy na przysz e koszty napraw wynajmowanych nieruchomo ci 1442 1629 1371
Rezerwy krotkoterminowe , razem 22 323 53 221 6 792

ZMIANA STANU POZOSTA YCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH

stan na 2008-06-30

stan na 2008-12-31

stan na 2008-0 6-30

a) stan na pocz tek okresu 52 892, 3463 3 463]
b) zwi kszenia 5313 50 771] 3 508]
c) wykorzystanie 262 1315 179
d) rozwi zanie 35 785 27 197
e) stan na koniec okresu 22 158 52 892, 6 595

wtys. z
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PAGED S.A.

Nota 14.

rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku

Ko

o

ZOBOWI ZANIA KROTKOTERMINOWE stan na 2008-06-30 | stan na 2008-12-31 | stan na 2008-0 6-30
- Z tytu u dostaw i us ug, 34 588 35476 32 521
- zaliczki otrzymane na dostawy 0
- kredyty i po yczki, 72 120 74 828 39 309
- Z tytu u emisji d u nych papieréw warto ciowych 0 20 845
- Z tytu u podatkéw, ce , ubezpiecze iinnych wiadcze 4982 5039 6 277
- Z tytu u wynagrodze 2589 2 603 3 826
- inne zobowi zania 25 734 26 638 1773
- dywidendy
- fundusz na wiadczenia socjalne 2 345 1742 3 826
- transakcje zabezpieczajace 10 225 4 605 1 331
- Z tytu u leasingu 4 936
- zakupy inwestycyjne 6 008
- pozosta e 2 220
Zobowi zania krétkoterminowe, razem 140 013 150 931 109 708
ZOBOWI ZANIA KROTKOTERMINOWE ZTYTU U KREDYTOW I PO YCZEK
Kwota kredytu /
Nazwa (firma) jednos i, Ka;'ﬁ‘ﬂ‘j’:ji‘;’ . e ‘fz)“' po yczki pozosta a do Warunki Termin
) o spaty(wtys.z.)
Siedziba Zabezpieczenia
formy prawnej oprocentowania sp aty
z waluta z waluta
Umowa przew aszczenia rzeczy
oznaczonych co do teamoci,
umowy przew aszczenia rzeczy
oznaczonych co do gatunku, zasta
rejestrowe na rzeczach ruchomych,
zastaw rejestrowy na rzeczach
oznaczonych co do teamoci,
WIBOR 1M+0,7% mary hipoteka kaucyjna i cesja praw z pol
Pekao S.A. - kredyt linia do 30.04.2009r., od ubezpieczeniowej oraz
wielocelowa,wielowalutowal 01.05.2009r. WIBOR 1M + pe nomocnictwo do dysponowania
(transza kredytu) O/Olsztyn 13.000 PLN 9980 9.980 PLN|1,6% mary do 31.08.2009r {rachunkiem bie cym
hipoteka kaucy jna do kwoty 4.058
tys.z na nieruchomai w
BZ WBK S.A .- kredyt na Bartoszycach oraz pe nomocnictwo
rozliczanie transakciji rachunkéw prowadzonych przez B
skarbowych Wroc aw 4.058] PLN 3 658| 3.658 PLN|WIBOR 1M+3,0% mary do 31.05.2010r{WBK S.A.
WIBOR 1M + 2,0% mary,
zmiana wg Porozumienia w|
sprawie restruktury zacji z zastaw rejestrowy na zbiorze rzecz
BZ WBK S.A.- kredyt w 26.06.2009r. WIBOR 1M + ruchomych, hipoteka kaucyjna,
rachunku bie cym Wroc aw 2589 PLN 2549| 2.549 PLN|3,0% mary 31.05.2010r. wp ywy na rachunek biecy
Pekao S.A. - cz kredytu
d ugoter.przypada do sp afy
\w latach 2009-2010 O/Olsztyn 960 960 PLN
Pekao S.A.-cz kredytu
d ugoter.przy padaga do
sp aty do 30.06.2010 O/Olsztyn 2371| 2.371 PLN
prowizja przygotowawcza |co kwarta po
BZ WBK S.A.- cz 0,4% WIBOR 1M +0,9% 100.000 PLN,
kredytu mar y, zmiana wg Aneksu 4termin ostatniej|zastaw rejestrowy naodkach
d ugoter.przypadaga do 29.01.2009r. WIBOR 1M +|raty przypada |trwaych wraz z cesjpraw z polisy
sp aty do 30.06.2010 O/Olsztyn 2000 PLN 600 600 PLN|2,0% mary na 31.10.2010r.[ubezpieczeniowe;.
raty po 150.00qprzew aszczeniarodkéw trwa ych
PLN p atne co |wraz z cesjpraw z polisy
\WFO iGw Olsztyn 3.000 PLN 300| 300 PLN|0,3% redyskonta wksli kwarta ubezpieczeniowej
AP OTeRa KAty JTa a0 RWoTy T0-
tys.z , cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej nieruchomo we
Kredyt Bank S.A. Wars zawa 9 054 PLN 6 025 1 348 EUR O/N+ maa 31.08.2009 [W oc awku,Jaworzu
Mo e by
zadu enie w
PLN,
EURO,USD 67 21 UsH O/N+ mama 31.08.2009
hipoteka kaucyjna do kwoty 20.845
tys. Z na nieruchomosci w Jarocinie]
przew aszczenie maszyn i urzadza|
2.Kredyt Bank S.A. Wars zawa 20 845|6 355 EURQ 4 017 899 EURQEURIBOR 1M+mara 30.08.2015 [kwot 11.250 tys.Z wraz z cesj
Euro na prawie wieczystego
u ytkowania nieruchomai po o onej
w Gostyniu wraz z cespolisy
[4.Kredyt Bank S.A. Wars zawa 1341|350 EURO 37 84 EURQEURIBOR 1M+mara 31.12.2010 [ubezpieczeniowej nieruchomo
przew aszczenie zapasow na kwot
15.000 tys z , przew aszczenie mas|
iurz dze nakwot 605 tys.z z
W oc awka, hipoteka kaucyjna do
kwoty 1.500 tys.z na prawie
wieczy stego uytkowania i
nieruchomoci w Jaworzu,
przew aszcenie maszyn i udze na
kwote 605 tys z ( Jasienica,
Jaworze,Sdziszéw ), hipoteka
kaucyjna do kwoty 3.960 tys z na
3.Kredyt Bank S.A. Warszawa 15 oo PLN 13 feuN WIBOR O/N + mara 30.06.2010 [prawie wieczystego ytkowania
Rachunki kart kredytow ych 5|PLN
Bank BPH S.A. - cz
kredytu d ugoterminowego
przypadajca do sp aty do IM WIBOR +0,7% p.p.
30.06.2010 Krakéw 20483 PLN mar y w sklai roku 30.06.2012
hipoteka zwyk a w kwocie 24 000|
PLN i hipoteka kaucyjna do kwoty]
3000 PLN na nieruchomoi gruntowe;
o
BRE Bank S.A Warszawa 24 opo PLN 24 ¢o0 pin| * Mmz‘r"sail;ﬁ:x'p' 26.11.2009 | zabudowanej o funkcji magazy now
biurowej o powierzchni 23,2794 h;
po o onej w woj.. Sto ecznym
warszawskim, gmina Halinéw; weks]
towaréw handlowych kwocie 2.613
tys. z , oraz porczenie
M azowieckiego Funduszu Paze
Kredytowych Sp. z 0.0. z/s W
Warszawie, ul. Parkowa 23 w
ING Bank | ski O/Warszawa 12¢0 PLN 896 PLN 30.06.2009 [wysoko ci 66,7% kwoty kredytu, tj.
Weksel in blanco. Cesja wierzytelrmb
DZ Bank Polska Warszawa 350 PLN 00 PLN 31.12.2009 [z uméw handlowych do 60 tys. Eur

wtys. z
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PAGED S.A.

rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku

Nota 15.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA Y PRODUKTOW | US UG
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAALNO  CI)

| p6 rocze 2009
okres od 01-01-

| p6 rocze 2008
okres od 01-01-08

09 do 30-06-09 do 30-06-08
a) sprzeda produktow 122 950 139 348
b) sprzeda us ug 3283 3 444
- us ugi wynajem powierzchni 972 958
- pozosta e us ugi 2311 2 486
126 233 142 792

Przychody netto ze sprzeda y produktow i us ug, razem

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA Y PRODUKTOW | US UG
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

| p6 rocze 2009
okres od 01-01-

1 p6 rocze 2008
okres od 01-01-08

09 do 30-06-09 do 30-06-08
a) kraj 60 819 79 908|
b) eksport 65 414 62 884
Przychody netto ze sprzeda y produktéw, razem 126 233 142 792]

Nota 16.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA Y TOWAROW | MATERIA OW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAALNO  CI)

| p6 rocze 2009
okres od 01-01-

1 p6 rocze 2008
okres od 01-01-08

09 do 30-06-09 do 30-06-08
- sprzeda towaréw 43 673 33981
- sprzeda materia 6w 874 1882
Przychody netto ze sprzeda y towaréw i materia 6w, razem 44 547 35 863

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA Y TOWAROW | MATERIA OW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

| p6 rocze 2009
okres od 01-01-

1 pé rocze 2008
okres od 01-01-08

09 do 30-06-09 do 30-06-08
a) kraj 21 903 8 608
b) eksport 22 644 27 255
Przychody netto ze sprzeda y towaréw i materia 6w, razem 44 547 35 863

Nota 17.

KOSZTY WED UG RODZAJU

| p6 rocze 2009
okres od 01-01-

1 p6 rocze 2008
okres od 01-01-08

09 do 30-06-09 do 30-06-08

a) amortyzacja 7248 7136
b) zu ycie materia 6w i energii 58 157, 68 246
c) us ugi obce 18 065, 28 429
d) podatki i op aty 3976 3979
e) wynagrodzenia 26 492 33899
f) ubezpieczenia spo eczne i inne wiadczenia 6 460 7749
pozosta e koszty rodzajowe 3941 4281
Koszty wed ug rodzaju, razem 124 339 153 719
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozlicze mi dzyokresowych 4 896 -6 965
Kpszt wytworzenia produktéw na w asne potrzeby jednostki (wielko 1797 1270
ujemna)

Koszty sprzeda y (wielko ujemna) -11 255 -10 379
Koszty ogblnego zarz du (wielko ujemna) -19 154 -24 151
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 97 029 110 954

Nota 18.

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

| p6 rocze 2009
okres od 01-01-

| p6 rocze 2008
okres od 01-01-08

09 do 30-06-09 do 30-06-08

a) rozwi zanie odpiséw lub rezerwy na : 573 692
-na nale no ci 44 98
-na zapas 148 397
-inne 381 197
b) pozosta e 1434 1094
-ujawnienie i przeklasyfikowanie materia 6w 482 438
-upusty,bonusy 363

-odszkodowania 289 289
- inne 248 367
Inne przychody operacyjne, razem 2 007 1786

wtys. z
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PAGED S.A. rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku

Nota 19.

INNE KOSZTY OPERACYJNE

| p6 rocze 2009
okres od 01-01-

1 pé rocze 2008
okres od 01-01-08

09 do 30-06-09 do 30-06-08

a) utworzenie odpiséw lub rezerwy : 370 2812
-na nale no ci 104 27
-na zapasy 266 1632
-pozosta e 0| 1153
b) pozosta e 433 792
-odpisane nale no ci przedawnione i umorzone 0 70
- likwidacja wyrobéw i materia 6w 51 73
- koszty likwidacja rodkéw trwa ych 54

-udzielony bonus 66 309
-koszty post powania spornego i windykacji nale no ci 105 11
-reklamacje 78 28
-inne 79 125
Inne koszty operacyjne, razem 803 3 604

Nota 20.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU U ODSETEK

| p6 rocze 2009
okres od 01-01-

1 p6 rocze 2008
okres od 01-01-08

09 do 30-06-09 do 30-06-08
a) odsetki z rachunkéw bankowych 522 299
b) odsetki od nalezno ci 36 23
c) dyskonto weksli 121
d) inne odsetki 3
Przychody finansowe z tytu u odsetek, razem 682 322

Nota 21.

KOSZTY FINANSOWE Z TYTU U ODSETEK

| p6 rocze 2009
okres od 01-01-

| pé rocze 2008
okres od 01-01-08

09 do 30-06-09 do 30-06-08
a) odsetki od kredytow 2 844 2252
d) koszty leasingu finansowego 293 2
f) pozosta e 73 1
Koszty finansowe z tytu u odsetek, razem 3211 2 257

Nota 22.

INNE KOSZTY FINANSOWE

| p6 rocze 2009
okres od 01-01-

1 p6 rocze 2008
okres od 01-01-08

09 do 30-06-09 do 30-06-08
a) prowizje od kredytéw bankowych 100
b) wynik na r6 nicach kursowych 3328 148
c) rezerwa na wycen spornych transakcji walutowych 5106 3
e) pozosta e 3 127
Inne koszty finansowe, razem 8 537 278

wtys. z
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PAGED S.A. rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wtys. z
za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku

Nota 23.
Informacje dotycz  ce segmentéw dzia alno  ci | p6 rocze 2009

Pozostae
Segment Segment Segment | nieprzypisane Warto

Przychody meblowy sklejkowy handlowy [do segmentéw| Wy czenia |skonsolidowanal
Sprzeda na zewn trz 83090 61387 25599 704 170780
Sprzeda mi dzy segmentami 93 4136 1252 3780 9261 0

Przychody 0g6 em 83183 65523 26 851 4484 170780
Wynik
Wynik segmentu 1597 3233 1088 2871 -656 8133
Nieprzypisane koszty ca ] grupy 0

Zysk operacyjny 8133
Przychody finansowe 1743 18770 0 426 0 20939
Koszty finansowe 12878 31851 0 1086 0 45815
Udzia w wyniku jednostek
stowarzyszonych 0
Zysk przed opodatkowaniem 9538 -0848 1088 2211 -656 -16 743
Podatek dochodowy 520 0 207 442 0 1169
Zysk netto -10 058 -0848 881 1769 17912
Pozosta e informacje
Aktywa segmentu 129 864 131109 15242 111140 -82 150 305205
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozliczanych metod
praw w asno Ci
Zobowi zania segmentu 107 600 100033 5910 31373 -6491 238425
Wydatki inwestycyjne 409 10150 207 24 10790
Amortyzacja 2788 4148 145 173 7254

Informacije dotycz  ce segmentéw dzia alno ci | p6 rocze 2008

Pozostae
Segment Segment Segment | nieprzypisane Warto

Przychody meblowy sklejkowy handlowy |do segmentéw| Wy czenia |skonsolidowana
Sprzeda nazewn trz 91085 68099 18 373 1098 178 655
Sprzeda mi dzy segmentami 0 5795 1383 4139 -11317 0

Przychody og6 em 91085 73894 19 756 5237 178 655
Wynik
Wynik segmentu 5333 7193 1206 3624 -1495 5195
Nieprzypisane koszty ca ej grupy 0

Zysk operacyjny 16 645

Przychody finansowe 3350 46 0 225 0 3621
Koszty finansowe 1480 967 0 88 0 2535
Udzia w wyniku jednostek
stowarzyszonych 0
Zysk przed opodatkowaniem -3463 6272 1206 3761 -1495 6281
Podatek dochodowy -596 1349 229 745 0 1727
Zysk netto -2 867 4923 977 3016 4554
Pozosta e informacje
Aktywa segmentu 147 256 124 280 9638 14321 -952 294543
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozliczanych metod
praw w asno Ci
Zobowi zania segmentu 71706 47 986 3455 13517 -3583 133081
Wydatki inwestycyjne 5411 9556 721 0 15688
Amortyzacja 3184 3671 77 204 7136
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PAGED S.A.

rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi cy zako czony 30 czerwca 2009 roku

Nota 24
Informacje dotycz ce segmentéw geograficznych

Przychody za okres  |Suma aktywéw na dzie
0d 01.01.do |od 01.01.do
30.06.2008 |30.06.2009 |30.06.2008 |30.06.2009
Polska 88 516 82722 277 749 286 660
Wielka Brytania 23527 20151 16 794 18 545
Pozosta e kraje Europy 53 258 54 775
Azja 4097 3006
Ameryka P n. | P d. 8622 9 350
Australia 635 775
Afryka 0 0
Razem 178 655 170 780 249 808 305 205

Przychody za okres

0d 01.01.do |od 01.01.do

Waluta przychodéw 30.06.2008 |30.06.2009
PLN 89 247 87 448
GBP 23001 20 057
EUR 47 515 51 338
USD 18 201 11276
pozosta e waluty 691 662
Razem 177 358 170 780

PODPISY CZ ONKOW ZARZ DU

Data Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
25-08-2009 Daniel Mzyk Prezes Zarz du

PODPIS OSOBY SPORZ DZAJ CEJ SPRAWOZDANIE

Data imi nazwisko Stanowisko/Funkc ja Podpis
25-08-2009 Miros awa S onecka Dyrektor Finansowy

wtys. z
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Sprawozdanie Zarz du z dziaalno ci
Grupy Kapita owej ,Paged” S.A.
w | p6 roczu 2009 roku

Warszawa sierpie 2009
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I. Informacje ogdlne o Grupie Kapita owej.

1.1 Jednostka dominuj ca - PAGED S.A.

Nazwa (firma): .Paged” S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Mineralna 7, 02-274 Warszawa
NIP: 526-100-90-95

REGON 010800595

Telefon: (22) 846-85-77 lub (22) 846-85-77
Fax: (22) 868-56-16

Poczta elektroniczna: paged@paged.pl

Strona internetowa: www.paged.pl

Kapita zak adowy 18.000.000 PLN

Kapita zak adowy dzieli si na 9.000.000 akcji zwyk ych na okaziciela o warto ci nominalnej 2 z
ka da.

Spd ka dziaa na podstawie statutu sporz dzonego w formie aktu notarialnego 8 lipca 1994 roku
(Rep. ANr 1271/94), wraz z p6 niejszymi zmianami oraz kodeksu sp6 ek handlowych.

Spo6 ka zosta a zarejestrowana w Krajowym Rejestrze S dowym, XIX Wydzia Gospodarczy S du
Rejonowego dla m. st. Warszawy ( obecnie Xlll Wydzia Gospodarczy ), pod numerem KRS —
0000015401.

.Paged” S.A. jest spé k publiczna notowan na Gie dzie Papierow Warto ciowych w Warszawie.
Pierwsze notowanie akcji "Paged" Spo ka Akcyjna na .Gie dzie Papierow Warto ciowych S.A. w
Warszawie odby o si w dniu 10 pa dziernika 1996 r.

1.2 Grupa kapita owa Paged S.A.

"Paged" S.A.

podmiot dominuj cy

Paged Meble S.A..
100%

| Buk Ltd (Wielka Brytania)
92,5%

Woodways Sp. z 0.0
100%

ZUMCONTRACT, Inc. (USA)
94,32%

— Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0
100%

PAGED-SKLEJKA S.A.
99,91%

Serwis Sklejka Sp. z a.o
38%

W dniu 31 lipca 2009 roku nast pio po czenie Paged Meble S.A. (sp6 ka przejmuj ca) z Meble
Jarocin —Biura i Hotele Sp. z 0.0 (spé ka przejmowana), w tym dniu zosta réwnie dokonany
odpowiedni wpis do rejestru przedsi biorcow KRS . Postanowienie w tej sprawie wyda S d Rejonowy
w Bielsku Bia ej VIIl Wydzia KRS.
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Po czenie spo ek zosta o przeprowadzone w trybie art. 492 81 pkt 1) Kodeksu sp6 ek handlowych, tj.
poprzez przeniesienie ca ego maj tku Meble Jarocin-Biura i Hotele Sp. z 0.0. na Paged Meble S.A.,
bez podwy szania kapita u zak adowego Paged Meble S.A. i bez wydawania akcji Paged Meble S.A.
w zamian za udziay Meble Jarocin-Biura i Hotele Sp. z 0.0. oraz z zastosowaniem procedury
uproszczonej wynikaj cej z art. 516 §6 Kodeksu sp6 ek handlowych.

Il. Charakterystyka dziaalno ci, wa niejsze zdarzenia, w tym rownie inwestycje,
maj ce istotny wp yw na dzia alno jednostki, ktére nast  piy w roku obrotowym lub
s przewidywane w dalszych latach.

.Paged” S.A. po po czeniu ze sp0k zale n — Paged Handel S.A., ktére nast pio z dniem 31 lipca
2007 roku, kontynuuje dziaalno  prowadzon dotychczas przez t spék (prowadzi handel
produktami przemys u drzewnego) oraz wiadczy dla swoich spé ek — cérek us ugi udost pniania
znaku towarowego .

Dziaalno Grupy Kapita owej ,Paged” S.A. skupia si na trzech obszarach dzia alno ci zwi zanych
z przemys em drzewnym:

Produkcja i sprzeda mebli

Ten obszar dzia alno ci Grupy Kapita owej ,Paged” S.A. opiera si na sp6 ce produkcyjnej
Paged Meble S.A. oraz wyspecjalizowanych sp6 kach handlowych (powi zanych kapita owo z Paged
Meble S.A)) tj. Meble Jarocin-Biura i Hotele Sp. z 0.0, Woodways Sp. z 0.0 , Zumcontrakt INC z
siedzib w USA i sp6 kach brytyjskich (BUK i Woodways).

Wa ce znaczenie dla caego segmentu zaréwno pod wzgl dem przychodow jak i kosztow maj
wyniki Paged Meble S.A.

W | pé roczu 2009 roku poziom przychodéw uzyskanych przez spé ki grupy meblowej przekroczy 83
min z z czego 31% realizowane jest przez spo ki zagraniczne. Ponadto 44% przychodow polskich
spo ek tej grupy uzyskiwane jest ze sprzeda y eksportowej. G 6wne kraje, do ktérych kierowany jest
eksport to poza Wielk Brytani ( 18,8% udzia w sprzeda y eksportowej z czego 13,0,% do spé ek
grupy Paged) Niemcy (15,5% udzia u w sprzeda y eksportowej), Rosja (10,1%), Japonia (8,6%),
Holandia (9,8%), Francja (8,1%).

W bie cym péroczu przychody segmentu meblowego w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieg ego by y 0 8 min z (0 8,7%) ni sze.

Za | p6rocze 2009 roku segment meblowy uzyska zysk na dzia alno ci operacyjnej w wysoko ci 1,6
min z podczas gdy w analogicznym okresie roku ubieg ego poniés na tej dziaalno ci strat w
wysoko ci53minz.

Dodatni wynik na dzia alno ci operacyjnej uzyskay wszystkie spo ki krajowe w tym réwnie spo ka
Paged Meble S.A. , ktéra w 2008 roku przeprowadzi a proces restrukturyzacji ( zlikwidowany zosta
zak ad produkcyjny we W oc awku, nast pia koncentracja produkcji woké trzech o rodkéw
produkcyjnych tj. Jasienicy, Jarocina i S dziszowa Ma opolskiego). Spé ka ta w | pd roczu 2008 roku
poniosa strat — 9,7 min z, natomiast w | péroczu bie cego roku uzyskaa z dziaalno ci
operacyjnej zysk w wysoko ci 2,6 min z.

Ujemny wynik uzyska y natomiast spo ki zagraniczne.

Za | po rocze 2009 roku wynik netto sp6 ek segmentu meblowego jest ujemny, wynosi on — 10,0 min z
Decyduj cy wp yw na ogoélny wynik segmentu miay koszty finansowe - zwi kszenie rezerwy na
sporne transakcje w Fortis Banku, aktualizacja warto ci uznawanych transakcji opcyjnych oraz
wycena kredytow denominowanych w walutach obcych.

Produkcja sklejki i p yt
Wa nym segmentem dzia alno ci Grupy Kapita owej ,Paged” S.A. jestdziaalno w zakresie

produkcji p yt i sklejek. Jedyn spo6 k w tym segmencie jest ,Paged — Sklejka” S.A. Przychody ze
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sprzeda y uzyskane przez ten podmiot w | pé roczu 2009 roku wyniosy 65 min z. W | p6 roczu

Spo ka przekierowa a swoj sprzeda na rynki eksportowe, zmieniaj c relacje pomi dzy sprzeda
krajow a eksportow . Ponad po owa przychodéw - 60,1% realizowana by a na rynkach
zagranicznych, 39,9% przychod6éw na rynku krajowym ( w analogicznym okresie roku ubieg ego udzia
eksportu w przychodach wynosi 47,6% a kraju 52,4% ). Na rynku europejskim realizowane jest 96,5%
eksportu , 3,1% przychod6w z eksportu osi gana jest na rynku USA. Wiod cymi krajami
eksportowymi s Niemcy (38,3% eksportu na rynek europejski) oraz Francja , Holandia i Czechy
(odpowiednio 14,5%, 11,7% i 11,1%).

W ogdlnej warto ci przychoddw ze sprzeda y 82,6% stanowi sprzeda sklejki. Spé ka umocni a
pozycj zdecydowanego lidera i najwi kszego producenta p yt sklejkowych i stolarskich w Polsce.
Paged Sklejka S.A. jest krajowym liderem w produkowanej sklejce li ciastej i wodoodporne;j.

Spo ka zainteresowana jest réwnie konsolidacj z krajowym producentem sklejek — prowadzone s
negocjacje w sprawie zakupu akcji sp6 ki Fabryka ,Sklejka-Pisz” SA. w Piszu.

W bie cym péroczu przychody Paged Sklejka S.A. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieg ego by y 0 9,7 min z (0 11,5%) ni sze.

Ze wzgl du na ogéln sytuacj kryzysow , spadek popytu na sklejk oraz du konkurencj na
rynkach, szczegolnie z tanimi produktami z Rosji, wyst puje systematyczne obni anie cen sprzeda .
Ni sze przychody (m.in. ze wzgl du na ni sze ceny sprzeda y) znalaz y odzwierciedlenie w wyniku
operacyjnym. Za | pé rocze 2009r. Spo ka uzyska a zysk na dzia alno ci operacyjnej w wysoko ci 3,2
min z podczas gdy za analogiczny okres roku ubieg ego zysk ten wyniés 7,2 min z .

Za | pé rocze 2009 roku wynik netto sp6 ki jest ujemny, wynosi on — 9,8 min z Decyduj cy wp yw na
0golny wynik netto mia a strata na dzia alno ci finansowej - 13,1 min z zwi zana z zamkni ciem
wi kszo ci transakcji walutowych (opcji).

Handel produktami przemys u drzewnego

Handel produktami przemys u drzewnego prowadzony jest przez Paged S.A. Dziaalno handlowa
skupia si g 6wnie na rozwijaniu krajowego handlu drzewnymi i drewnopochodnymi materia ami dla
budownictwa oraz przemys u meblarskiego, w tym pochodz cymi ze Spé ek Grupy. Sprzeda ta
prowadzona jest poprzez sie sk adéw agencyjnych na terenie Polski.

W | péroczu 2009 roku sprzeda prowadzona by a przez 15 sk adéw handlowych (dwa otwarto w
bie cym roku) oraz punkt sprzeda y w Ostrowie Wielkopolskim, ktory koncentrowa si b dzie na
sprzeda y hurtowej do nowo pozyskanych klientow.

W | p6 roczu 2009 roku przychody z handlu produktami przemys u drzewnego wyniosy 26,3 min z i
by y 0 6,7 min (o 34,5%) wy sze od przychodéw | p6é rocza 2008 roku.
Udzia poszczegélnych asortymentéw w przychodach ogé em przedstawia si hast puj co:

Sprzeda towar6w wg asortymentow | p6 rocze 2008 | p6 rocze 2009
wtys. z udzia % w tys. z udzia %

Sklejka 6 127 31,28% 6 389 24,26%
P yty stolarskie 506 2,58% 580 2,20%
P yty widrowe laminowane i fornirowane 2677 13,66% 3615 13,72%
P yta OSB 2 809 14,34% 2943 11,17%
P yty MDF i HDF 2 820 14,39% 6 822 25,90%
Tarcica 1657 8,46% 1242 4,71%
P yta wiérowa surowa 2122 10,83% 3947 14,99%
P yty pil niowe 512 2,61% 476 1,81%
Stolarka okienna i drzwiowa 116 0,59% 125 0,47%
Pozosta e towary 244 1,24% 200 0,76%
Razem 19 589 100,00% 26 339 100,00%

Tak znaczny wzrost przychoddw (g 6wnie w sprzeda y p yt MDF, HDF i p yt wiérowych surowych) w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieg ego mo liwy by dzi ki pozyskaniu znacz cej liczby
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nowych Kklientéw, niemniej nast pio procentowe obni enie mar y w stosunku do uzyskiwanej w
poprzednich okresach.

Powodem jest przede wszystkim bardzo du a konkurencja na rynku, obni anie cen dla klientéw przez
firmy konkurencyjne, znacz ce zmniejszenie zapotrzebowania w g éwnych bran ach: meblowej,
budownictwie oraz w rdd producentéw naczep samochodowych. Aby utrzyma sprzeda , a nawet |
zwi ksza trzeba dostosowywa si do cen obowi zuj cych na rynku.

W | pé roczu 2009 roku wypracowany zosta zysk na sprzeda y w wysoko ci 1,0 minz przy 1,2 min z
w analogicznym okresie roku ubieg ego.

Zatrudnienie

Przeci tne zatrudnienie za | p6 rocze 2009 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ubieg ego roku
oraz stanu na koniec 2008 roku przedstawia poni sze zestawienie:

30.06.2008 | 31.12.2008 | 30.06.2009 | Dynamika*
RAZEM 2470 2 240 1911 85%
Pracownicy ogé em 2414 2190 1864 85%
- Pracownicy umys owi 364 325 269 83%
- Pracownicy fizyczni 2048 1863 1593 86%
- Uczniowie 2 2 2 100%
Osoby korzystaj ce z urlopéw
wychowawczych i bezp atnych 56 50 47 94%

*31.12.2008 = 100

lll. Opis istotnych czynnikbw zewn  trznych i wewn trznych istotnych dla rozwoju Grupy

Kapita owej ,Paged” S.A.

Grupa Kapita owa Paged S.A. jest nara ona na szereg czynnikow ryzyka i zagro e , z ktérych
najistotniejsze to:

1.1. ryzyka finansowe,

- ryzyko zmian kurséw walutowych,
- ryzyko zmian stop procentowych,
- ryzyko kredytowe.

1.2. ryzyka strategiczne.
- ryzyko zmian cen podstawowych surowcow,
- ryzyko popytu,
- ryzyko zwi zane z otoczeniem makroekonomicznym

Ryzyko kursu walutowego

Grupa Kapita owa realizuje przychody w PLN i w trzech podstawowych walutach obcych (GBP,
EURO i USD).

W | pé roczu 2009 roku 49% przychodéw Grupy Paged S.A. zrealizowane zosta o w walutach obcych
z czego 30% w EUR, 12% w GBP i 7% w USD.

Wahania kursu z otego do tych walut maj wp yw na skonsolidowane wyniki finansowe i przyszy
rozwoj Grupy. Ponadto cz zobowi za kredytowych wyra ona jest w EUR, co w przypadku

os abienia z otéwki, powoduje zwi kszenie wydatkéw na obs ug tego zad u enia.

Wysokie kursy walut wp ywaj niekorzystnie na zawarte transakcje na instrumenty pochodne.

Ryzyko stopy procentowe;j

Sp6 ki Grupy korzystaj z finansowania zewn trznego poprzez d ugo- i krotkoterminowe kredyty
bankowe, przej ciowe nadwy ki rodkéw finansowych s lokowane na lokatach krétkoterminowych.

Oprocentowanie lokat i kredytow uzale nione jest od stop procentowych obowi zuj cych na rynku
mi dzybankowym takich jak WIBOR (w przypadku kredytow z otowkowych), LIBOR i EURIBOR (w
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przypadku kredytow walutowych). W zwi zku z powy szym spo6 ki Grupy nara one s na ryzyko
zmiany stop procentowych, co mo e wp yn na zmniejszenie rentowno ci lokat finansowych lub
zwi kszenie kosztow zaci gni tych kredytow.

Grupa nie posiada instrumentéw zabezpieczaj cych przed ryzykiem stopy procentowe;.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jako brak mo liwo ci wywi zania si z zobowi za przez wierzycieli
Grupy Kapita owej.

We wsp6 pracy z klientami, sp6 ki Grupy Kapita owej stosuj odroczon form p atno ci od kilku do
kilkudziesi ciu dni (kredyt kupiecki) st d mo liwo wyst pienia ryzyka kredytowego.

Spo6 ki Grupy Kapita owej od wielu lat wspo pracuj zdu liczb Kklientéw, ktérzy s zdywersyfikowani
pod wzgl dem rozmieszczenia geograficznego. Transakcje zawierane s z kontrahentami o
sprawdzonej zdolno ci kredytowej. Klienci, ktérym udzielany jest kredyt kupiecki poddawani s

wst pnej weryfikacji , w pocz tkowym okresie wspé pracy obowi zuj ¢ form patno cijest

przedp ata lub gotowka.

Dodatkowo nale no ci Spo ek Grupy z tytu u dostaw zar6éwno krajowe jak i zagraniczne s
ubezpieczone w firmach ubezpieczeniowych (aktualnie Coface Austria Kreditversicherung AG Oddzia
w Polsce).

Wszystkie podmioty, z ktérymi Paged S.A. i Spo ki Grupy zawieraj transakcje depozytowe dziaaj w
sektorze finansowym. S to wy cznie banki zarejestrowane w Polsce b d dzia aj ce w Polsce w
formie oddzia 6w bankéw zagranicznych, posiadaj cych rating na wysokim poziomie, a tak e
dysponuj ce odpowiednim kapita em w asnym oraz siln i ustabilizowan pozycj rynkow .

Bior ¢ pod uwag powy sze oraz krétkoterminowy charakter inwestycji, uznaje si , e ryzyko
kredytowe dla rodkéw pieni nych , lokat bankowych jest niskie.

IV. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Oméwienie podstawowych wielko  ci ekonomiczno — finansowych

| p6r.2008 | p6r.2009

Przychaéd 178 655 170 780
Koszty 137772 133983
Zysk brutto ze sprzeda y (mar a) 40 883 36 797
% (zysk brutto na sprzeda y/przychody) 23% 22%
Koszty sprzeda y i ogélnego zarz du 34 530 30 409
Wynik na pozosta ych przychodach
operacyjnych -1 158 1745
Zysk z dzia alno ci operacyjnej (EBIT) 5195 8133
% (zysk na dzia alno ci operacyjnej/przychody) 3% 5%
EBITDA 12 449 15 269
Wynik na dzia alno ci finansowe] 1086 -24 876
Zysk/strata przed opodatkowaniem 6 281 -16 743
Podatek dochodowy 1727 1192

w tym odroczony -1091 604
Wynik netto w tym: 4 554 -17 935
przypad. na udzia owcow jednostki dominuj cej 4 450 -17 858

W | péroczu 2009 roku nast pi spadek przychodéw w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieg ego 0 7,9 min z tj. 0 4%. Spadek dotyczy segmentu meblowego (o 8 min tj. 0 9%) i sklejki (o 8,4
min tj. 0 11% ), natomiast wzros y przychody segmentu handlowego ( 0 7,2 min z tj. 0 39,3%).

Spadek przychodéw znalaz odzwierciedlenie w uzyskanej mar y brutto ze sprzeda y —byaonao 4,1

min z ni sza od wypracowanej w roku poprzednim. Pozytywnym zjawiskiem jest spadek kosztow
sprzeda y i ogo6lnego zarz du — koszty te spady w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
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ubieg ego 0 4,1 min z tj. 0 12%.

W | p6roczu 2009 roku skonsolidowany zysk na dziaalno ci operacyjnej (EBIT)wyniés 8,1 min z ,

natomiast EBITDA wynios a 15,3 min z.

Na ostateczny wynik finansowy netto — strat

w wysoko ci 17,9 min z wp yw miaa dzia alno

finansowa, w tym gownie wynik na rozliczeniu (zamkni ciu) instrumentéw pochodnych - opcji

walutowych .

Aktywa i pasywa oraz ich struktura kszta tuj si

nast puj co (wtys. z):

31.12.2008 | 30.06.2009 | Dynam. Struktura
31.12.2008 | 30.06.2009

Aktywa trwa e 179 180 175911 98,2% 53,5% 57,6%
Aktywa obrotowe 155 695 129 322 83,1% 46,5% 42,4%
Razem aktywa 334 875 305 233 91,1% 100,0% 100,0%
Kapita w asny w tym: 83 807 66 757 79,7% 25,0% 21,9%

przypisany do podmiotu dominuj cego 83 300 66 228 79,5% 24,9% 21,7%
Zobowi zania i rezerwy d ugoterminowe 52 797 75 872 143,7% 15,8% 24,9%
Zobowi zania i rezerwy
krétkoterminowe 198 271 162 604 82,0% 59,2% 53,3%
Razem pasywa 334 875 305 233 91,1% 100,0% 100,0%

W | p6roczu 2009 roku nast pi spadek sumy bilansowej o 29,7
aktywow Grupy Kapita owej ,Paged” S.A. aktywa trwa e stanowi
aktywa trwa e), natomiast aktywa obrotowe 42,4% (w tym: zapasy 18,9%, nale no ci 15,8%,

min z tj. o 8,9%. W strukturze
57,6% (w tym 48,6% to rzeczowe

rodki

pieni neiinne aktywa pieni ne 4,2%).

W strukturze pasywow Grupy Kapita owej ,Paged” S.A. na dzie 30.06.2009 roku najwi kszy udzia
maj zobowi zania i rezerwy krétkoterminowe — 53,3% (w tym zobowi zania z tytu u kredytéw 44,4%,
rezerwy 13,7%).

W | p6roczu 2009 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieg ego nast pi spadek
kapita 6w w asnych 0 17 min z tj. 0 20,3% .

Podstawowe wska niki ekonomiczno finansowe kszta towa y si nast puj co:

Wska niki rentowno ci

Wyszczegolnienie 2008 | p6 r.2009
Przychody ze sprzeda vy netto (w tys. PLN) 340 056 170 780
Rentowno  sprzeda y 0,8% 3,7%
Rentowno dzia alno ci operacyjnej 1,8% 4,8%
Rentowno  brutto -17,1% -9,8%
Rentowno netto -15,8% -10,5%
Rentowno  aktywow ogé em ROA -17,6% -5,6%
Rentowno  kapita u w asnego ROE -44,3% -23,8%
Cykl rotacji g 6wnych sk adnikéw kapita u obrotowego (w dniach)

Wyszczegdlnienie 2008 | p6 r.2009
Cykl rotacji zapaséw 68 67
CyKlI rotacji nale no ci 38 42
CyKl rotacji zobowi za 35 37
Cykl operacyjny 105 109
Cykl konwersji gotowkowej 70 72

Strona 7 z 13



Wska niki p ynno ci

Wyszczegolnienie 31.12.2008 30.06.2009
Wska nik bie cej p ynno ci 1,1 0,9
Wska nik p ynno ci szybkiej 0,6 0,5
Wska nik natychmiastowy 0,3 0,1

Wskazanie czynnikdw, ktore b

d miaywp yw na osi

gni te wyniki w nast

pnym okresie .

Najwa niejszy wpyw na osi gane wyniki w Grupie Kapita owej ,Paged” S.A. w nast pnych
kwarta ach rokub d miay:

- popyt na rynku krajowym,

- popyt na rynku zagranicznym,

- poziom kurséw walutowych,

- dost pno  kredytow hipotecznych — sprzeda mebli na rynku mieszkaniowym),

- sytuacja ekonomiczna na wiecie - ksztatowanie si portfela zamdwie w eksporcie,
obni anie cen w walutach (ryzyko utraty kontraktéw przy aktualnych poziomach cen),

- kondycja finansowa kontrahentéw (w aspekcie wyp acalno ci).

presja na

Segment meblowy po praktycznie zako czonym procesie restrukturyzacji Paged Meble S.A.
zamierza skupi si na optymalizacji proceséw produkcyjnych oraz handlowych maj cych na celu
efektywne zaspokojenie potrzeb klientéw przy osi ganiu satysfakcjonuj cych rezultatéw finansowych.
W zakresie polityki sprzeda y, kontynuowane b dzie eliminowanie rynkéw i klientow s abo- lub

nierentownych na korzy
zapewniaj cych godziw mar
Ponadto prowadzone b d
posiadaniu spé ki.

rozwijania wspo pracy

V. Informacje o podstawowych produktach, towarach |

warto ciowym i ilo

s istotne), albo ich grup w sprzeda

obrotowym.

ciowym oraz udzia em poszczegdlnych produktow, towa
y ogoé em, atak e zmianach w tym zakresie w danym roku

lub pozyskiwania odbiorcéw na

ub us ugach, wraz z ich okre

rynkach

nadal dzia ania w zakresie dalszego promowania marek b d cych w

leniem

row i usug (je el

Na przestrzeni | pé rocza 2009 roku nie nast piy istotne zmiany w strukturze osi ganych przychodéw
przez Spo ki Grupy Kapita owej ,Paged” S.A.
Osi gane przez polskie spo ki grupy meblowej i Paged Sklejka przychody w podziale na grupy
produktéw przedstawia y si nast puj co:

| p6 rocze . | p6 rocze Udzia
D008 UerR P D000 %
Krzes a, fotele, sofy 32 390 23,4% 20 964 16,5%
Meble skrzyniowe 18 438 13,3% 27 984 22,1%
Stoy, awy 10 534 7,6% 7229 5,7%
Sklejka 60 438 43,8% 54 009 42,6%
Okleina i formatki okleinowe 2 379 1,7% 2175 1,7%
P vty stolarskie 5324 3,9% 6 345 5,0%
Pozosta e 8 635 6,3% 8 060 6,4%
RAZEM 138 138 100,0% 126 765 100,0%

VI. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajo
zaopatrzenia w materiay do produkcji, w towary i

jednego lub kilku odbiorcéw i dostawcéw, a w przypa

dostawcy osi

odbiorcy, jego udziay w sprzeda

ga co najmniej 10% przychoddéw ze sprzeda
y lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi

we i zagraniczne oraz zmianach w
us ugi, ze wskazaniem uzale
dku gdy udzia jednego odbiorcy lub

réd ach
nienia od

y ogé em — nazwy dostawcy lub

zania ze Spo k
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Spo ka ,Paged” S.A. 99% przychoddw ze sprzeda y uzyskuje na rynku krajowym.

W spé kach grupy meblowej udzia sprzeda y krajowej wynosi 41%, a sprzeda na rynkach
zagranicznych 59%.

W segmencie meblowym do najwi kszych zagranicznych rynkéw zbytéw nale y rynek europejski. Do
najwa niejszych rynkéw zbytu nale y Wielka Brytania (55% warto ci przychodéw z rynkéw
zagranicznych), Niemcy (8%), Rosja ,Holandia i Japonia ( po 0k.5%).

.Paged Sklejka” 60% warto ci przychodéw ze sprzeda y osi ga z eksportu.

Tradycyjnie rynek niemiecki jest dominuj cym rynkiem w sprzeda y eksportowej tej Spé ki. Warto
eksportu do tego kraju ksztatuje si na poziomie 38% ogoélnej warto ci sprzeda y eksportowej.
Réwnie znacz cy jest eksport na rynek francuski, holenderski i czeski (odpowiednio 14,5%, 11,7% i
11,1% udzia w eksporcie).

W | p6roczu 2009 roku nie nast piy znacz ce zmiany w réd ach zaopatrzenia, zbytu i nie mo na
mowi o uzale nieniu si  ktérejkolwiek ze sp6 ek od jednego dostawcy lub odbiorcy.

VII. Informacje o umowach znacz cych dla dziaalno ci gospodarczej , w tym znanych
umowach zawartych pomi  dzy akcjonariuszami oraz umowach ubezpieczenia, wsp 6 pracy lub
kooperaciji.

Spo ka nie posiada informacji o znacz cych dla dzia alno ci gospodarczej Grupy Kapita owej ,Paged”
S.A. umowach zawartych pomi dzy akcjonariuszami.

W | p6 roczu 2009 r. obowi zywa y umowy ubezpieczenia maj tku zawarte przez ,Paged” S.A. i spo ki
Grupy Kapita owej w 2008 roku.

Nie zawierano umow o wsp6 pracy i kooperacji.

VIII. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostk  od
niego zale n z podmiotami powi zanymi na innych warunkach ni rynkowe, wraz z
ich kwotami oraz informacjami okre laj cymi charakter tych transakciji.

W 2009 roku zawierane w ramach Grupy Kapita owej Paged SA transakcje zwi zane byy z ich
dzia alno ci operacyjn , miay charakter powtarzalny i dokonywane by y na zasadach rynkowych.

IX. wykaz udzielonych por cze kredytu lub po yczkilub udzieleniu gwaranciji.
Spo ki w | pd roczu 2009 roku nie udziela y por cze .

X. Stanowisko zarz du odno nie mo liwo ci zrealizowania wcze niej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie w stosun ku do
wynikéw zaprognozowanych.

Zgodnie z wynikami Grupy raportowanymi po | péroczu 2009 r. prognoza przychodéw zosta a
zrealizowana w 52%, za projekcja EBITDA w 42%. Wynik netto za 2009r prognozuje si na poziomie
PLN 15,2 min wobec rzeczywistej straty za | pd rocze 2009r minus 17,7 min z .

Zarz d Paged S.A. podtrzymuje stanowisko, i prognoza g éwnych, wy ej wymienionych, parametrow
finansowych Grupy zostanie zrealizowana. Prognoza obrotéw oraz wyniku operacyjnego nie jest
zagro ona. Je li chodzi o wynik netto, to Zarz d opiera swoj opini na nast puj cych przes ankach:

za 0 enia dotycz ce poziomu produkcji oraz cen sklejki u yte w prognozie s relatywnie
konserwatywne,

w prognozie brak wp ywu spodziewanego wzmocnienia si  z otowki na wycen rezerw
opcyjnych,

prognoza nie uwzgl dnia projektowanej zmiany zasad ksi gowania otwartych opcji
zapadalnych do roku 2012; aktualnie Grupa wycen otwartych opcji odnosi na wynik
finansowy, po zatwierdzeniu formalnej polityki zabezpiecze wyceny takie b d odnoszone na
kapita y w asne.
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Xl. Ocena zarz dzania zasobami finansowymi, ze szczegdélnym uwzgl dnieniem zdolno ci
wywi zywania si z zaci gni tych zobowi za , ze wskazaniem ewentualnych zagro e oraz
dziaa , jakie emitent podj lub zamierza podj w celu przeciwdzia ania tym zagro ~ eniom.

Zobowi zania Grupy Kapita owej Paged S.A. wraz z rezerwami na 30 czerwca 2009 roku wynosiy
238,4 min z z czego 75,8 min z to zobowi zania i rezerwy d ugoterminowe.

Zobowi zania kredytowe na dzie 30.06.2009 r. wynosz 122,7 min z z czego 50,6 min. z to
zobowi zania d ugoterminowe. Szczeg6 owa informacja na temat zobowi za kredytowych zawarta
jest w nocie 12 i 14 sprawozdania finansowego.

Grupa Paged S.A. posiada pen zdolno do terminowej obs ugi swoich zobowi za zgodnie z
warunkami kontraktowymi.

Podj te dzia ania w kierunku optymalnego ustrukturyzowania zobowi za opcyjnych to:

- W dniu 6 maja 2009 roku Woodways Sp. z 0.0 zawar a z DZ Bank Polska S.A. porozumienie w
sprawie restrukturyzacji zobowi za wynikaj cych z transakcji opcji walutowych oraz Umow o kredyt
w kwocie 350 tys. z , z ktérego rodki b d przeznaczone na spat zobowi za wobec DZ Bank
Polska S.A., wynikaj cych z wcze niej rozliczonych transakcji walutowych. Zgodnie z porozumieniem
Bank dokona rozterminowania nie zapadych struktur opcyjnych (z okresu dotychczasowej
zapadalno ci maj — sierpie 2009r. na zapadalne sukcesywnie do grudnia 2010 roku).

- W dniu 14 maja 2009 Grupa Paged S.A. zawar a ugod z bankiem BPH w sprawie rozliczenia
zobowi za wynikaj cych z negatywnej wyceny instrumentéw pochodnych. Warunki ugody zak adaj
konwersj zobowi za opcyjnych na kombinacj dugu rednio oraz d ugoterminowego.

XIl. Informacja dotycz ca emisji, wykupu i spaty du nych i kapitaowych papieréw
warto ciowych.

W dniach 19 i 30 stycznia 2009 r. ,Paged” S.A naby a 109 855 akcji w asnych w celu umorzenia.
Nabyte akcje daj prawo do 109 855 g oséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowi 1,22% kapitau
zak adowego Spo ki.

Akcje zostay nabyte w ramach Programu skupu akcji wasnych Spoé ki w celu ich umorzenia -
uchwalonego przez Zarz d Spé ki w dniu 12 grudnia 2008 r. (raport bie cy nr 53/2008) - i zostay
nabyte przy uwzgl dnieniu warunkéw tego Programu. Wszystkie nabyte akcje s akcjami zwyk ymi o
warto ci nominalnej 2,00 z ka da.

cznie Paged S.A. posiada 899.999 akcji wasnych, ktére daj 899 999 goséw na Walnym
Zgromadzeniu i stanowi 9,99% kapita u zak adowego Spo Ki.

XIll. Zmiany w podstawowych zasadach zarz ~ dzania ,Paged” S.A. i grup kapita ow

W okresie od stycznia do czerwca 2009 roku nie wyst piy adne istotne zmiany w podstawowych
zasadach zarz dzania ,Paged” S.A.igrup kapitaow .

XIV. Zmiany w sk adzie os6b zarz dzaj cych i nadzoruj cych emitenta w ci gu ostatniego roku
obrotowego

RADA NADZORCZA

Sk ad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2009 r. do dnia 16 czerwca 2009 roku przedstawia
si nast puj co:

- Edmund Mzyk — Przewodnicz cy Rady

- Ma gorzata Walczak

- Barbara Sissons

- Piotr Spaczy ski

-Tomasz Wéjcik
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W dniu 16 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie odwo a o z funkcji cz onka Rady Nadzorczej
.Paged” S.A. bie cej kadencji Pani Barbar Sissons oraz powo a o z tym dniem na cz onka Rady
Nadzorczej ,Paged” S.A. Pana Roberta Rafa a.

ZARZ D

Na dzie przekazania raportu Zarz d Spo ki jest jednoosobowy, stanowi go Daniel Mzyk — Prezes
Zarz du, powo any przez Rad Nadzorcz z dniem 10 grudnia 2008 roku.

PROKURENCI

W dniu 1 lutego 2004 r. prokurentem Spo ki (prokura czna) zosta Sebastian Kuci  ski.

W okresie | p6rocza 2008 roku (do dnia sporz dzenia niniejszej informacji) prokura nie zosta a
odwo ana.

Zgodnie ze statutem spo ki Zarz d powo ywany jest przez Rad Nadzorcz
Zarz d nie jest upowa niony do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akciji.

XV. Umowy zawarte mi dzy emitentem a osobami zarz dzaj cymi, przewiduj ce rekompensat
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowa  nego stanowiska bez wa nej przyczyny
lub gdy ich odwo anie lub zwolnienie nast puje z powodu po  czenia emitenta przez przej cie.

Nie ma zawartych takich umow.

XVI. czna warto wynagrodze i nagrod (w pieni dzu i naturze), odr bnie dla os6b
zarz dzaj cych i nadzoruj cych za | porocze 2009 rok, bez wzgl du na to czy byy one
zaliczone w koszty, czy te  wynikay z podziau zysku, a w przypadku gdy emite  ntem jest
jednostka dominuj ca — informacje o warto ci wynagrodze i nagrdd otrzymanych z tytuu
pe nienia funkcji we w adzach jednostek zale nych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenia wyp acone przez ,Paged” S.A. w | pé roczu 2009 roku Zarz dowi i Radzie Nadzorczej
wynios y:

Zarz d Kwota (tys. z )
Daniel Mzyk 20,0
Rada Nadzorcza

Edmund Mzyk 41,1
Barbara Sissons 27,5
Robert Rafa 2,7
Piotr Spaczy ski 30,0
Ma gorzata Walczak 30,0
Tomasz Wojcik 30,0
Razem 181,3

Wynagrodzenia otrzymane ze spé ek zale nych i stowarzyszonych z tytuu pe nienia funkcji we
w adzach (Zarz d lub Rada Nadzorcza) tych jednostek:

Osoba Kwota (tys. z)

Daniel Mzyk 33,5
Edmund Mzyk 25,0
RAZEM 58,5

XVII. Warto  wszystkich nie sp aconych po  yczek udzielonych przez ,Paged” S.A. osobom
zarz dzaj cym i nadzoruj cym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie), a tak e udzielonych im
gwarancji i por cze (oddzielnie).

Spo ka nie udziela a po yczek, gwarancji ani por cze osobom zarz dzaj cym, nadzoruj cym i ich
osobom bliskim.
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XVIII. Okre lenie  cznej liczby wszystkich akcji ,Paged” S.A. oraz akc  ji i udziaow w
jednostkach grupy kapita owej Spo ki ,Paged”, b d cych w posiadaniu os6b zarz  dzaj cych i
nadzoruj cych (dlaka dejosoby oddzielnie).

W(g stanu na dzie przekazania raportu Pan Edmund Mzyk posiada 518.470 akcje Paged S.A. o
warto ci nominalnej 1 036 940 z . W poréwnaniu do informacji przekazanych w poprzednim raporcie
nast pi azmiana - zmniejszenie ilo ci posiadanych akcji o 100.000.

Poza wskazanym powy ej, Cz onkowie Zarz du oraz Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Paged S.A.
ani te akcji i udzia 6w w innych podmiotach grupy kapita owej Paged S.A.

Statut Paged S.A. nie przewiduje adnych uprawnie (opcji) w odniesieniu do akcji Spo6 ki Paged S.A.
narzecz Zarz du lub Rady Nadzorczej.

XIX. Akcjonariusze posiadaj cy bezpo rednio lub po rednio poprzez podmioty zale ne co
najmniej 5% w ogolnej liczbie g os6w na Walnym Zgro  madzeniu ,Paged” S.A.

Akcjonariusze posiadaj cy ponad 5% g osow na Walnym Zgromadzeniu (wg stanu na dzie 25
sierpnia 2009 r.):

1) Generalna Dyrekcja Laséw Pa  stwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54 , 00-922 WARSZAWA
liczba akcji: 1.265.000
udzia w kapitale zak adowym (=g oséw na Walnym Zgromadzeniu): 14,06%

2) Silueta Investments Sp. z 0.0 Sp6 ka Komandytowo - Akcyjna
Ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077_ WROC AW
liczba akcji: : 712.242
udzia w kapitale zak adowym (=g oséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,91%

3) CI Consulting Sp. z 0.0 Sp6 ka Komandytowo - Akc  yjna
Ul. ytnia 18A, 01-014 WARSZAWA
liczba akcji: : 564.088
udzia w kapitale zak adowym (=g oséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,27%

4) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
liczba akcji: 518.470
udzia w kapitale zak adowym (=g oséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,76%

5) YAWAL Spo6 ka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY
liczba akcji: 467.000
udzia w kapitale zak adowym (=g oséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,19%

UWAGA: powy sze dane, dotycz ce struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostay zebrane i
przedstawione z zachowaniem nale ytej staranno ci ha podstawie wiedzy Spé ki na dzie 25 sierpnia
2009 r., jednak e mog one nie uwzgl dnia ewentualnych transakcji kupna — sprzeda y akcji przez
akcjonariuszy, o ktérych Spé ka nie zosta a poinformowana.

Paged S.A. posiada akcje w asne nabyte w ramach Programu skupu akcji w asnych Spo ki w celu ich
umorzenia. Na dzie 25 sierpnia 2009 roku Spo ka posiada 899.999 akcji w asnych, ktére stanowi
9,99% kapita u zak adowego oraz tyle samo g osow na Walnym Zgromadzeniu Spé Ki.

XX. Informacja o istotnych post  powaniach s dowych wobec emitenta

Wobec Spé ki jak i jednostek od niej zale nych nie tocz si post powania s dowe dotycz ce
zobowi za Ilub wierzytelno ci, ktérych warto  stanowi co najmniej 10% kapita éw w asnych .

XXI. informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
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Paged S.A. zawar a umow o0 dokonanie przegl du i badania sprawozdania finansowego w dniu 9
czerwca 2009 roku z firm BDO Numerica International Auditors & Consultants Spék z o.0. z
siedzib w Warszawie .

Umowa zawarta zostaa na przeprowadzenie przegl du rédrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporz dzonego wed ug stanu na dzie 30 czerwca
2009 r. oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporz dzonego wed ug stanu na dzie 31 grudnia 2009 r.,

czne wynagrodzenie okre lone w umowie za przeprowadzenie badania i przegl du za 2009 rok
wynosi 60 000 z , za 2008 rok wynagrodzenie audytoréw wynios 0 52 000 z .

Daniel Mzyk
Prezes Zarz du

Warszawa, 25 sierpnia 2008r.
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O wiadczenie Zarz du ,Paged” S.A.

Zarz d o wiadcza, e wedle jego najlepszej wiedzy, za czone po6 roczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporz dzone zosta y zgodnie
Z obowi zuj cymi zasadami rachunkowo ci oraz odzwierciedlaj w sposéb prawid owy,
rzetelny i jasny sytuacj maj tkow ifinansow Paged S.A. oraz Grupy Kapita owej ,Paged”
S.A. oraz wynik finansowy. Tak e sprawozdanie Zarz du z dzia alno ci zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osi gni  oraz sytuacji Paged S.A. i Grupy Kapita owej ,Paged” S.A , w tym
opis podstawowych zagro e iryzyk.

Zarz d o wiadcza, e podmiot uprawniony do badania sprawozda finansowych, dokonuj cy
przegl du pé rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zosta wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, e podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonuj cy tego badania spe niali warunki do wyra enia bezstronnej i niezale nej opinii 0
badaniu, zgodnie z w a ciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy

Daniel Mzyk
Prezes Zarz du

Warszawa, 26 sierpie 2009 r.















