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PAGED S.A.

SA-QSr Il KW 2008

wtys. zt

w tys. zt w tys. EURO

Wybrane dane fl nansowe SpraWOZdanla stan na 2008-06- | stan na 2007-06- | stan na 2008-06- | stan na 2007-06-

skonsolidowanego w1005 | oanai 12007 | vt /2006 | wartal 5007

I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow 178 655 177 358 51 373 46 084
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5195 16 645 1494 4 325
Il. Zysk (strata) brutto 6 281 16 766 1806 4 356
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujacego 4 450 11 074 1280 2877
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -338 11 992 -97 3116
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 379 -10 525 -4135 -2 735
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3199 -5 395 920 -1 402
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -11 518 -3928 -3312 -1 021
IX. Aktywa razem 294 543 252 740 87 813 67 115
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 148 769 100 233 44 353 26 617
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 21932 16 605 6 539 4 409
XIl. Zobowiagzania krétkoterminowe 111149 70 278 33 137 18 662
XIll. Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujacego 145 205 136 986 43 291 36 376
XIV. Kapitat zaktadowy 18 000 18 716 5 366 4970
XV. Liczba akcji 9000000] 9357875 9000000f 9357875
XVI. Rozwodniona liczba akcji 9000000] 9357875] 9000000] 9357875
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,49 1,18 0,14 0,31
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 0,49 1,18 0,14 0,31
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 16,13 14,64 4,81 3,89
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 16,13 14,64 4,81 3,89

w tys. zt w tys. EURO

Wyb rane dane flnansowe SpraWOZdanla stan na 2008-06- | stan na 2007-06- | stan na 2008-06- | stan na 2007-06-

jednostkowego o/ 2000 | koanle 5007 | iaratofa008 | ivanaa? 007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 24993 5 493 7187 1427
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4830 3 386 1389 880
Ill. Zysk (strata) brutto 4967 9 158 1428 2 380
IV. Zysk (strata) netto 3993 7 347 1148 1909
V. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1851 3020 532 785
V1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 719 425 -6 245 110
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 12 000 -6 152 3451 -1 599
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -7 868 -2 707 -2 262 -703
IX. Aktywa razem 140 330 117 598 41837 31228
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 24 902 13 842 7 424 3676
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 6 000 0 1789 0
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 10 972 5516 3271 1465
XIll. Kapitat wlasny 115 428 113 628 34 413 30174
XIV. Kapitat zaktadowy 18 000 18716 5 366 4970
XV. Liczba akcji 9000000f 9357875] 9000000] 9357875
XVI. Rozwodniona liczba akcji 9000000] 9357875] 9000000f 9357875
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,44 0,79 0,13 0,20
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,44 0,79 0,13 0,20
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 12,83 12,14 3,82 3,22
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 12,83 12,14 3,82 3,22




PAGED S.A.

SA-QSr Il KW 2008

wtys. zt

stan na 2008-06- | stan na 2008-03-31 |stan na 2007-06-30 | stan na 2007-03-31
SKONSOLIDOWANY BILANS 30koniec Il koniec poprz. koniec Il kwartatu / koniec poprz.
kwartatu / 2008 kwartatu / 2008 2007 kwartatu / 2007
Aktywa
I. Aktywa trwate 159 271 150 533 121 382 117 411
1. Wartosci niematerialne 900 935 288 287
- wartos¢ firmy 0 60 62
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 6 759 1125 1545 1532
3. Rzeczowe aktywa trwate 140 470 138 064 109 072 104 414
4. Naleznosci dlugoterminowe 0
5. Inwestycje diugoterminowe 7961 7 995 8 395 8 538
5.1. Nieruchomosci 7 908 7 995 8212 8 297
5.2. Wartosci niematerialne
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 53 0 183 241
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 169
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 169
wyceniane metodg praw wlasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i
wspotzaleznych nie objetych konsolidacjg
b) w pozostatych jednostkach 53 14 241
5.3. Inne inwestycje diugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3181 2414 2 082 2 640
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3181 2414 2082 2 640
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
1. Aktywa obrotowe 135272 140 166 131 358 134 033
1. Zapasy 70781 65 128 59 449 57 453
2. Naleznosci krétkoterminowe 46 806 51 995 46 571 46 759
3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 427 665 312
3. Inwestycje krétkoterminowe 13 598 17 497 21 308 25218
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 13 598 17 497 21 308 25218
a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 4 630 3990 2 257 3 654
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 968 13 507 19 051 21 564
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 660 4 881 3718 4603
IIl. Aktywa diugoterminowe przeznaczone do sprzeda 2y
Aktywa razem 294 543 290 699 252 740 251 444
Pasywa
|. Kapitat wiasny 145774 162 521 152 507 149 129
A. Kapitat wlasny przypisany do podmiotu dominujace go 145 205 144 914 136 986 134 716
1. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 18 716 18 716
2. Akcje (udzialy) wtasne (wielko$é ujemna) -4 294 -4 294
4. Kapitat zapasowy 0
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 4 705 4817 4817 4816
4. Réznice kursowe -3 220 -2 766 -464 -148
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 121 270 121 087 107 137 110 499
6. Zysk (strata) netto 4 450 3776 11 074 5127
B. Kapitaly mniejszo $ci 569 17 607 15521 14 413
1. Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe 28 640 19114 22 733 15 502
1. Rezerwy dlugoterminowe 2702 2702 1988 2 008
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 006 4 566 4140 4748
3. Zobowigzania dlugoterminowe 21932 11 846 16 605 8 746
IIl. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 120 129 109 064 77 500 86 813
1. Rezerwy krotkoterminowe 6 791 3417 1511 1197
2. Zobowigzania krétkoterminowe 108 489 100 100 68 104 79 516
3. Zobowigzania z tyt podatku dochodowego 2 660 2923 2174
4. Fundusze specjalne 1949 2 098 2 884 2 893
5. Rozliczenia miedzyokresowe 102 526 2 827, 3 207
6. Przychody przysztych okreséw 138
Pasywarazem 294 543 290 699 252 740 251 444
Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominuj acego 145 205 136 986
Liczba akcji/ udziatow 9 000 000 9357875
Warto $§¢ ksiegowa na jedn g akcje/udziat (w zt) 16,13 14,64
Rozwodniona liczba akciji 9 000 000 9 357 875
Rozwodniona warto $€ ksiegowa na jedn a akcje/udziat (w zf) 16,13 14,64
stan na 2008-06- | stan na 2008-03-31 |stan na 2007-06-30 | stan na 2007-03-31
POZYCJE POZABILANSOWE 30koniec Il koniec poprz. koniec Il kwartatu / koniec poprz.
kwartatu / 2008 kwartatu / 2008 2007 kwartatu / 2007
1. Nalezno$ci warunkowe
1. Zobowi gzania warunkowe
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem




PAGED S.A.

SA-QSr Il KW 2008

wtys. zt

SKONSOLIDOWANY Il kwartat /2008 | 2 kwartaty /od 01-| |l kwartat /2007 |2 kwartaty /od 01-
. okres od 01-04-08 01-08 do 30- okres od 01-04-07 01-07 do 30-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30-06-08 06.08/ do 30-06-07 06.07/
\II;II:yr;):chody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow, 86 454 178 655 88 717 177 358
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 67 394 142 792 63 610 133 988
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 19 060 35 863 25107 43 370
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia 6w, w tym: 69 400 137 772 63 623 127 725
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 55 087 110 954 46 533 96 519
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 14 313 26 818 17 090 31206
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1) 17 054 40 883 25 094 49 633
IV. Koszty sprzedazy 5453 10 379 5861 11 209
V. Koszty og6lnego zarzadu 11 962 24 151 10 288 21 325
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy (llI-IV-V) -361 6 353 8 945 17 099
VIIl. Pozostale przychody operacyjne 1488 2 446 983 1929
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 421 613 29 63
2. Dotacje 17 47 105 120
3. Inne przychody operacyjne 1050 1786 849 1746
VIll. Pozostate koszty operacyjne 1799 3 604 1059 2 383
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 493 495
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2 5
3. Inne koszty operacyjne 1799 3 604 564 1883
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -672 5 195 8 869 16 645
X. Przychody finansowe 1777 3621 1713 2521
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
2. Odsetki 268 322 219 512
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1509 2719 594 1189
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 424
5. Inne 0 156 900 820
XI. Koszty finansowe 1388 2 535 1081 2 400,
1. Odsetki 1249 2 257 639 1190
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 442 442
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 166
3. Inne -27 278 0 768
XIlI. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0
podporzadkowanych
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) -283 6 281 9501 16 766
XIV. Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzie¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw
wiasnosci
XV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV) -283 6 281 9501 16 766
XVI. Podatek dochodowy -152 1727 2619 4031
a) czes¢ biezgca 965 2 818 2 645 3960
b) cze$¢ odroczona -1117 -1 091 -26 71
XVII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia/zwiekszenia wyniku
XVIII. Zysk (strata) netto (XV-XVI-XVII) -131 4 554 6 882 12 735
Przypadajacy na:
Udziatowcow jednostki dominujgcej 674 4 450 5947 11 074
Udzialy mniejszosci -805 104 935 1661
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominuj acego 4 450 11 074
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 9 000 000 9 357 875
Zysk (strata) na jedn g akcje zwykt g (w zt) 0,49 1,18
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 357 875
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwyktq (w z) 0,49 1,18




PAGED S.A.

SA-QSr Il KW 2008

wtys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM Il kwartat /2008 | 2 kwartaty /od 01-| I kwartat /2007 |2 kwartaty /od 01-
okres od 01-04-08 01-08 do 30- okres od 01-04-07 01-07 do 30-
KAPITALE WEASNYM do 30-06-08 06.08/ do 30-06-07 06.07/
|. Kapitatl wiasny na pocz atek okresu 162 521 158 962 149 129 144 330
l.a. Kapitat whasny przypisany do podmiotu dominuj acego na 144 914 142 126 134 716 130 579
pocz atek okresu
1. Kapitat zakltadowy na pocz atek okresu 18 000 18 000 18 716 18 716
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1 8000 18 000 18 716 18 716
2. Akcje (udzialy) wkasne na pocz atek okresu -4 294 -4 294
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
- zakup
a) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenie akcji
2.1. Akcje (udzialy) wiasne na koniec ok resu -4 294 -4 294
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 4817 4705 4816 4705
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -112] 0 1 112
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 1 112
- korekta konsolidacyjna 1] 112
b) zmniejszenia (z tytutu) 112
- korekta konsolidacyjna 112
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 4705 4705 4817 4817
4. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 3220 3220 464 464
podporz adkowanych
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocz atek okresu 121 087 121 270 110 499 111 637
5.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 121 087 121 270 110 499 111 637
a) zwiekszenia (z tytutu) 183 1138
- rozchodowanie $rodkéw trwatych
- korekta wyniku lat ubiegtych 183 1138
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 4 500 4 500]
- przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 4 500 4 500
- korekta wyniku lat ubiegtych
- inne
5.2. Zysk z lat ubieglych na koniec okre su 121 270 121 270 107 137 107 137
5.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na ko niec okresu 121 270 121 270 107 137 107 137
§. Wynlk netto przypadaj acy na udzialowcéw jednostki 4 450 4 450 11074 11 074
dominuj acej
a) zysk netto 4 450 4 450 11 074 11 074
b) strata netto
Il I_<ap|ta+ wiasny przypisany do podmiotu dominuj acego na 145 205 145 205 136 986 136 936
koniec okresu (BZ)
Ill. Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu 17 607 16 836 14 413 13751
a) zwiekszenia 0 104 935 1770
-wynik roku biezacego 104 935 1661
- korekta kapitatu mniejszosci na bo
-zmiana zaleznosci 109
b) zmniejszenia 17 038 16 371 -173
-wynik roku biezacego 805
-zmiana zaleznosci 16 129 16 129
-réznce kursowe z przeliczenia 104 242 -173
1IV.Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu 569 569 15521 15521
V Kapitat wiasny na koniec okresu 145 774 145 774 152 507 152 507
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK Il kwartat /2008 | 2 kwartaty /od 01-| | kwartat /2007 |2 kwartaty /od 01-
a . okres od 01-04-08 01-08 do 30- okres od 01-04-07 01-07 do 30-
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30-06-08 06.08/ do 30-06-07 06.07/
A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po srednia
I. Zysk (strata) netto 684 4 450 5 947 11 074
1. Korekty razem 4909 -4 788 -418 918
1. Zyski (straty) mniejszosci -805 104 935 1661
2. Amortyzacja 3482 7136 3391 6 799
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -2 182 552 -106 -255]
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1237 2178 384 679
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1476 763 -5 370 -4 561
6. Zmiana stanu rezerw 934 2821 -532 225
7. Zmiana stanu zapaséw -4 988 -13 595 -2 482 -8 100
8. Zmiana stanu naleznosci 4750 -3 538 2316 -9 155
_9. Zmlgna stan’u zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 143 455 2950 12 013
pozyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 886 -2 412 5176 2770
11. Inne korekty -92 -184 -137 -115]
12. Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku wynikéw 889 2742
12. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -821 -1 810 -1 043 -1 043
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 5 593 -338] 5 529 11 992
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wplywy 870 1309 2038 3122
1. ’ZbyC|e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 791 1191 248 390
aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 79 118 1790 2 732
- zbycie aktywow finansowych 0 1790 2732
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- splata udzielonych pozyczek 0
- odsetki 79 118
- inne wplywy z aktywow finansowych 0
3. Inne wplywy inwestycyjne 0
1. Wydatki 8 610 15 688 5928 13 647
1. ’Nabyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 7206 14 808 8 420 12 414
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 880 880 -2 492 1233
- nabycie aktywéw finansowych 0 -1131 174
- inne wydatki na aktywa finansowe 880 880 -1 361 1059
3. Inne wydatki inwestycyjne 524 0
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -7 740 -14 379 -3890 -10 525
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
|. Wplywy 30 436 38 328 27 1655
1. Kredyty i pozyczki 30 436 38 328 0 1628
2. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
3. Inne wplywy finansowe 0 27 27
1. Wydatki 32 828 35129 4179 7 050
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 21081 21081 178 178
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 10 352 11 500 3453 5 420
4. Wykup diuznych papieréw warto$ciowych 0 22 347
5. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 124 303 214 423
6. Odsetki 1265 2245 332 679
7. Inne wydatki finansowe 6 0 -20 3
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -2 392 3199 -4 152 -5 395
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem -4 539 -11 518 -2 513 -3 928
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych -4 539 -11 518 -2 513 -3928
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 13 507 20 486 21564 22 979
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 8 968 8 968 19 051 19 051




PAGED S.A.

SA-QSr Il KW 2008

wtys. zt

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE PAGED S.A.
stan na 2008-06- | stan na 2008-03-31 |stan na 2007-06-30 | stan na 2007-03-31
BILANS 30koniec Il koniec poprz. koniec Il kwartatu / koniec poprz.
kwartatu / 2008 kwartatu / 2008 2007 kwartatu / 2007
Aktywa
I. Aktywa trwate 129191 107 241 107 910 102 382
1. Wartosci niematerialne , w tym: 50 61 106 142
2. Rzeczowe aktywa trwate 4 855 4571 179 176
3. Naleznosci dtugoterminowe
4. Inwestycje dlugoterminowe 124 279 102 603 107 614 102 045
4.1. Nieruchomosci 7 908 7 995 8212 8 297
4.2. Wartosci niematerialne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 116 371 94 608 99 402 93 748
a) w jednostkach powigzanych 116 371 94 608 99 402 93 748
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 6 11 19
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 6 11 19
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 11 139 18 562 9 688 7 963
1. Zapasy 4138 3798 75 75
2. Naleznosci krétkoterminowe 5 246 5628 3958 2 604
3. Naleznosci z tyt. podatku dochodowego
4. Inwestycje krétkoterminowe 1371 8 606 5381 4 895
4.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1371 8 606 5381 4 895
a) w jednostkach powigzanych 220 220
b) w pozostatych jednostkach
c¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1371 8 606 5161 4675
4.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 384 530 274 389
Ill. Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzeda 2y
Aktywa razem 140 330 125 803 117 598 110 345
Pasywa
|. Kapitat wiasny 115 428 113 628 103 756 102 059
A. Kapitat wkasny 115 428 113 628 103 756 102 059
1. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 18 716 18 716
2. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$é ujemna) 0 0 -8 947 -8 947
3. Kapitat zapasowy 92 494 77 713 85 944 68 181
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 941 941 696 696
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 14 787 22 263
6. Zysk (strata) netto 3993 2187 7 347 1 150
B. Kapitaly mniejszo $ci
1. Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 13 835 7 837 8 210 7 136
1. Rezerwy dlugoterminowe
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 835 7 837 8 210 7 136
3. Zobowigzania dlugoterminowe 6 000
IIl. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 11 067 4 338 5632 115 O
1. Rezerwy krotkoterminowe 35 35 44 90
2. Zobowigzania krétkoterminowe 10 843 4142 5390 985
3. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 129 97 126
4. Fundusze specjalne 60 64 72 73
5. Rozliczenia miedzyokresowe 2
Pasywarazem 140 330 125 803 117 598 110 345
Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominuj acego 115 428 103 756
Liczba akcji/ udziatow 9 000 000 9 357 875
Warto $€ ksiegowa na jedn g akcje/udziat (w zt) 12,83 11,09
Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 357 875
Rozwodniona warto $€ ksiegowa na jedn g akcje/udziat (w zf) 12,83 11,09
stan na 2008-06- | stan na 2008-03-31 |stan na 2007-06-30 | stan na 2007-03-31
POZYCJE POZABILANSOWE 30koniec Il koniec poprz. koniec Il kwartatu / koniec poprz.
kwartatu / 2008 kwartatu / 2008 2007 kwartatu / 2007
1. Naleznos$ci warunkowe
1. Zobowi gzania warunkowe
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem
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Il kwartat /2008 | 2 kwartaty /od 01-| i kwartat /2007 |2 kwartaty /od 01-
. okres od 01-04-08 01-08 do 30- | okres od 01-04-07 01-07 do 30-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30-06-08 06.08/ do 30-06-07 06.07/
\I,;,lt)yran){ChOdy netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow, 12 939 24 993 2789 5493
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 2 462 5237 2789 5493
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 477 19 756
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  t6w, w tym: 9019 16 933 413 865
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 288 594 413 865
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 8731 16 339
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 3920 8 060 2 376 4628
1IV. Koszty sprzedazy 1244 2299
V. Koszty og6linego zarzadu 574 1120 528 1068
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy 2102 4641 1848 3 560
VIl. Pozostate przychody operacyjne 118 229 178 219
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 17 9 39
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 118 212 169 180
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 13 40 86 393
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 13 40 86 393
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 2207 4 830 1940 3 386
X. Przychody finansowe 126 225 5700 5779
1. Dywidendy i udzialy w zyskach
2. Odsetki 126 225 48 127
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 5 652 5652
5. Inne
XI. Koszty finansowe 87 88 4 7
1. Odsetki 78 78
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne 9 10 4 7
XIlI. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 2 246 4967 7 636 9 158
XIV. Zysk (strata) brutto 2 246 4967 7 636 9158
XV. Podatek dochodowy 440 974 1439 1811
a) czesc¢ biezaca 429 937 357 670
b) czes¢ odroczona 11 37 1082 1141
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia/zwigkszenia wyniku
XVII. Zysk (strata) netto 1806 3993 6 197 7 347
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Il kwartat /2008 | 2 kwartaty /od 01-| i kwartat /2007 |2 kwartaty /od 01-
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM okres od 01-04-08 |  01-08 do 30- | okres od 01-04-07 |  01-07 do 30-
do 30-06-08 06.08/ do 30-06-07 06.07/
|. Kapitat wtasny na pocz atek okresu 113 628 111 435 110 345 107 061
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 18 000 18 000 18 716 18 716
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1 8000 18 000 18 716 18 716
2. Akcje (udzialy) wiasne na pocz atek okresu -8 947 -2 795
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 6 152
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 6 152
- zakup 6 152
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenie akcji
2.2. Akcje (udzialy) wkasne na koniec ok resu -8 947 -8 947
3. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 77713 77 713 68 181 68 181
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 14 781 14 781 17 763 17 763
a) zwiekszenia (z tytutu) 14 781 14 781 17 763 17 763
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku 14 781 14 781 17 763 17 763
b) zmniejszenie (z tytutu) 0
- umorzenie akcji wtasnych
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 92 494 92 494 85 944 85 944]
941 941
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 696 696
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- potaczenie ze spotkg zalezng Paged Handel S.A.
a) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 941 941 696 696
4. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporz gdkowanych
14 787 14781
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocz atek okresu 22 263 22 263
5.1. Zysk z lat ubieglych na pocz gtek okresu 14 787 14 781 22 263 22 263
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- potaczenie ze spotkg zalezng Paged Handel S.A.
b) zmniejszenia (z tytutu) 14 787 14 781 22 263 22 263
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 14 781 14 781 17 763 17 763
- korekta bilansu otwarcia 6
- przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 4 500 4 500
5.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okre  su 0 0 0 0
5.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na ko niec okresu 0 0 0 0
6. Wynik netto 3993 3993 7 347 7 347
a) zysk netto 3993 3993 7 347 7 347
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
1. Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominuj acego na
koniec okresu 115 428 115 428 103 756 103 756




PAGED S.A.

SA-QSr Il KW 2008

wtys. zt

. . Il kwartat /2008 | 2 kwartaty /od 01-| 1l kwartat /2007 |2 kwartaty /od 01-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH okres od 01-04-08 01-08 do 30- | okres od 01-04-07 01-07 do 30-
do 30-06-08 06.08/ do 30-06-07 06.07/
A. Przeptywy s$rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po s$rednia
I. Zysk (strata) netto 1806 3993 6 197 7 347
II. Korekty razem 307 -2 142 -5 687 -4 327
1. Amortyzacja 144 281 140 292
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 78 78
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 -17 -5 652 -5 682
5. Zmiana stanu rezerw -2 13 1018 1 004
6. Zmiana stanu zapasow -340 -825 0 -13
7. Zmiana stanu naleznosci 396 -1 320 -1 353 -111
_8. Zmlgna Stal’lE,I zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 134 242 .36 265
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 145 -287 120 -158
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwr6cony -409 -760 -594 -594
11. Inne korekty ( podatek biezacy ujety w rachunku zyskéw i strat) 429 937 670 670
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 2113 1851 510 3020
B. Przeptywy srodk6w pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0 20 0 451
1. ?byme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 20 0 124
aktywéw trwalych
2 Z aktywow finansowych, w tym: 0 327
- zbycie aktywow finansowych 0 327
3. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 21 348 21739 24 26
1. ,Nabyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 330 721 24 24
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 21 018 21 018 0 2
- nabycie aktywow finansowych 21018 21018 0 2
3. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -21 348 -21 719 -24 425
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
|. Wplywy 12 000 12 000
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 12 000 12 000
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
1. Inne wplywy finansowe-
1. Wydatki 0 0 0 6 152
1. Nabycie akcji (udziatbw) wtasnych 0 6 152
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Ill. Przepltywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 12 000 12 000 0 -6 152
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem -7 235 -7 868 486 -2 707
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych -7 235 -7 868 486 -2 707
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 8 606 9239 4675 7 868
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 1371 1371 5161 5 161

10



PAGED S.A. SA-QSr Il KW 2008 w tys. zt

Informacje dodatkowe
za Il kwartat 2008 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ,Paged” S.A. za Il kwartat 2008 r.
zostatlo sporz adzone zgodnie z Mi edzynarodowymi Standardami Rachunkowo $ci
(.MSR”), Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo $ci Finansowej (,MSSF”)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporz gdzen Komisiji
Europejskie;.

"Paged" Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana zostata
w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego nr, KRS 15401

Spoétka wystepuje jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatlowej a jej akcje sg notowane na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w biezagcym
okresie przez Spotke jest dziatalnoS¢:

1) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 74.14.Z;
2) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami PKD 74.15.Z;

3) pozostate formy udzielania kredytow PKD 65.22.Z;

4) dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z;

5) zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wkasny rachunek PKD 70.11.Z;

6) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wkasny rachunek PKD 70.12.Z;

7) wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.20.Z;

8) wynajem maszyn i urzgdzen biurowych PKD 71.33.Z;

9) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen PKD 71.34.Z;

10) pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70 A,

11) pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana PKD 51.70 B,

12) magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostatych sktadowiskach PKD 63.12.C

1. Opis dziatalno $ci Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A. opiera sie obecnie na trzech segmentach:

A) meblowym

W segmencie tym dziata spoéitka ,Paged Meble” S.A., Fabryka Mebli Gostyn Sp. z 0.0. w
likwidacji , zajmujgce sie produkcjg oraz sprzedaza m.in. mebli skrzyniowych, stotow, taw,
krzeset, foteli., oraz wyspecjalizowane spotki handlowe ( powigzane kapitatowo z Paged
Meble S.A) to jest Meble Jarocin- Biura i Hotele Sp. z 0.0, Woodways Sp. z 0.0 ,Zumcontract
Inc z siedzibg w USA i spotki brytyjskie ( BUK, Woodways) zajmujace sie gtownie sprzedazg
mebli.

B) produkcji sklejki i ptyt

W segmencie tym dziata ,Paged Sklejka” S.A.

Jest ona krajowym liderem w produkcji sklejki. Poza jej produkcja, Spotka zajmuje sie rowniez
produkcjg m.in. okleiny, formatek okleinowych i ptyt stolarskich. Sklejki i ptyty stolarskie sg
stosowane m.in. do produkcji mebli, podiég. Zastosowanie jednak majg réwniez w
budownictwie oraz w wielu innych dziedzinach.

C) handlowym

Do 31 lipca 2007 roku tj. do momentu potaczenia z Paged S.A. w segmencie tym dziatata
spotka Paged Handel S.A. Po potgczeniu prowadzona dotychczas przez Paged Handel S.A.
dziatalno$¢ handlowa obecnie kontynuowana jest przez Paged S.A. Dziatalno$¢ ta polega na
krajowej sprzedazy produktow drzewnych i drewnopochodnych poprzez sie¢ sktadow
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handlowych dziatajacych na zasadzie agencyjnej. Sktady te prowadzg handel artykutami
spotek powigzanych i innymi produktami , ktére nie sg wobec nich konkurencyjne.

"Paged" S.A — jako jednostka dominujgca, sprawuje nadzor wiascicielski nad firmami
podporzadkowanymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2008 prezentowane jest na tle
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2007 . Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PAGED zostalo sporzadzone na podstawie
sprawozdania finansowego ,Paged” S.A. oraz sprawozdan jednostek podporzadkowanych
wymienionych ponizej.

Podmioty Grupy Kapitalowej Paged obj ete Skonsolidowanym Sprawozdaniem
Finansowym:
Zalezne:

1. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248 Sad Rejonowy w Bielsku Biate)) -
100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspolnikow.

Spéika posiada 92,5% udziatdw w BUK z siedzibg w Londynie (poprzednia nazwa PTP , ktéra
potaczyta sie w czerwcu 2007r z firmg zalezng BUK i zmienita nazwe na BUK). Ujete w
konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spoiki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje
spotke BUK i ZUMKONTRACT Inc w USA.-88,64 % udzialu w kapitale i glosach.. Wszystkie
wyzej wymienione spoétki podlegajg konsolidacji metoda petna.

2. Paged - Sklejka S.A. z siedzibg w Moragu (KRS 10478 Sad Rejonowy w Olsztynie;
poprzednia nazwa Paged - Sklejka Morag Mazury S.A),99,85% udziat w kapitale zaktadowym
i w gtosach na Zgromadzeniu wspolnikow.

4. Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Fabryka Mebli Gietych Sp. z
0.0.) z siedzibg w Buczkowicach — 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na
Zgromadzeniu wspélnikow.-posiada Paged Meble S.A.

5. Fabryka Mebli Gostyn Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gostyniu - 100% udziat w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspélnikdw —posiada Paged Meble S.A.

6. Woodways Sp. z 0.0 (poprzednia nazwa Nowy Swarzedz Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Warszawie - 100% udziat w kapitale zaktadowym i w glosach na Zgromadzeniu wspolnikow.-
posiada Paged Meble S.A. Spéika zostata objeta kontrolg we wrzesniu 2006 roku.

7. Woodways Imports Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii- 100% udziat w kapitale zaktadowym i
w gtosach na Zgromadzeniu wspélnikow posiada Paged Meble S.A.

Podmioty wylgczone z konsolidacji ze wzgledu na matg istotnos¢
» Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu udziat Paged S.A. w kapitale 38%.a
warto$c¢ bilansowa tych udziatbw wynosi O zi.

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej PAGED stosujg
tozsame zasady i metody dla wyceny poszczegélnych pozycji aktywow i pasywéw bilansu
oraz rachunku zyskéw i strat.

2. Istotne zasady rachunkowo $ci

a) oswiadczenie 0 zgodno Sci

zt
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

b) podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zi, ktora jest walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej i spotek zaleznych i stowarzyszonych, a wszystkie
wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. zt). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem instrumentow finansowych, ktore sg wyceniane wedlug wartosci godziwe;.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
przez nie dziatalnosci. W 2008r grupa stosuje te same zasady rachunkowosci co opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2006r.

Zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowej.

c) zasady konsolidacji

- Spoiki zalezne

Spoétkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Paged SA. Kontrola wystepuje w sytuaciji
kiedy Paged SA posiada, bezposrednio lub posrednio, zdolnos¢ do kierowania politykg
finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z
jej dziatalnosci. Do rozliczenia zakupu jednostek zaleznych stosowana jest metoda nabycia.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe, a przestajq podlegac¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli. Podmioty zalezne podlegajg
konsolidacji metoda petna.

- Spokki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktorg Grupa wywiera znaczacy wplyw, ale nie
sprawuje kontroli. Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg udziat Grupy w
wynikach jednostek stowarzyszonych od momentu uzyskania znaczgcego wplywu na
jednostke do dnia kiedy ten wptyw ustaje. Inwestycja Grupy w jednostce stowarzyszonej jest
ujmowana metodg praw wiasnosci. Udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej jest
ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wysokos$ci inwestycji, chyba ze
Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobligowana do dokonania ptatnosci w imieniu jednostki
stowarzyszonej.

- Transakcje podlegajace eliminacji
Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz niezrealizowane zyski badz straty (pod warunkiem, ze
nie sg przestankg utraty wartosci) podlegajg eliminacji. Niezrealizowane zyski badz straty z
transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane do wysokosci udziatu Grupy w
jednostkach stowarzyszonych, w korespondencji z udzialem Grupy w jednostkach
stowarzyszonych.

d) rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe bgdz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci (opisane w punkcie y).

zt
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Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub
modernizacji oraz koszty finansowania zewnetrznego.

Rzeczowe aktywa trwale sg amortyzowane metodg liniowg w okresie przewidywanego
uzytkowania danego $rodka trwatego. Przewidywany okres uzytkowania wynosi:

Budynki 10 - 50 lat
Maszyny i urzadzenia 5-12 lat
Srodki transportu 5- 8lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat

Grunty nie sg amortyzowane.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu
uzytkowania srodka trwatego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W
przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

Nieruchomo s$ci inwestycyjne  sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej pomniejszona jest o0 umorzenie i
odpisy z tytutu utraty wartosci ( opisane w punkcie y).

Nieruchomos$ci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub statego
wycofania danej nieruchomosci z uzytkowania., gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

e) Warto sci niematerialne
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug
ceny nabycia stanowigce] nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych nad
udzialem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejmowanej jednostki. Po poczatkowym
ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtlug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne
dotychczas dokonane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (opisane w punkcie y).
Wartos¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub
czesciej — w przypadku gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujgce na
ewentualng utrate jej wartosci bilansowej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz w roku
na dzien bilansowy.
W przypadku spotek wycenianych metodg praw wiasnosci, wartos¢ firmy jest zawarta w
wartosci netto inwestycji w spotkach stowarzyszonych.
Pozostale wartosci niematerialne sg uymowane wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych
na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
odpisy z tytutu utraty ich wartosci (opisane w punkcie y).
Pozostale wartosci niematerialne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania wartosci niematerialnych
wynosi od 3 do 7 lat.
Wartosci te poddawane sg weryfikacji pod katem utraty wartosci corocznie lub czesciej — w
przypadku gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujgce na utrate ich wartosci
bilansowej (opisane w punkcie y).
Wydatki dotyczgce wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia
okresu ich uzytkowania sg uymowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym
wypadku sg kapitalizowane.

f) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym
trzech miesiecy. Srodki finansowe w walutach obcych sg wyceniane wg. kursu NBP z dnia
bilansowego.
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g) Pochodne instrumenty finansowe

Grupa jest strong umow denominowanych w walutach obcych zawierajgcych wbudowany
instrument pochodny. W przypadku nabycia instrumentu finansowego Grupa ocenia czy
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyko z nim zwigzane sg S$cisle powigzane z
charakterem umowy zasadniczej i ryzykiem z niej wynikajgcym oraz czy instrument finansowy
zawierajacy wbudowany instrument finansowy i umowe zasadniczg jest wyceniany wedtug
wartoéci godziwej (zmiany w wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat).
Grupa ocenia rowniez czy odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom
wbudowanego instrumentu pochodnego, spehiatby definicje instrumentu pochodnego.
Whbudowane instrumenty pochodne zwigzane z umowami denominowanymi w walutach
obcych powszechnie stosowanymi na rynku krajowym dla tego typu umow nie sg wydzielane z
umowy zasadniczej. Jezeli wbudowany instrument finansowy nie jest Scisle powigzany z
charakterem umowy zasadniczej iryzykiem z niej wynikajagcym i odpowiada cechom
instrumentu pochodnego to wbudowany instrument pochodny wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej i wycenia w wartosci godziwej. Zmiany w
wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty pochodne wprowadzone sg do ksigg w cenie nabycia i wyceniane na dzien
bilansowy w wartosci godziwej. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i wszelkie
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

h) Pozyczki
Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu $rodkdw pienieznych, towarow lub ustug, z wyjatkiem aktywow finansowych
przeznaczonych do sprzedazy w krotkim terminie. Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci (opisane w
punkcie x). Odsetki naliczone ujmowane sg w przychodach finansowych w okresie, ktérego
dotycza. Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek.

1) Aktywa finansowe wyceniane w warto  sci godziwej przez wynik finansowy
Do krotkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane sg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen. Krotkoterminowe aktywa finansowe sg
ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej.
Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, w
przychodach lub kosztach finansowych.

]) Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi, ktore zostalty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty
zaliczone do innej kategorii aktywow finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
sq wprowadzane do ksigg w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w warto$ci
godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny. W
przypadku oprocentowanych instrumentow dtuznych zaliczanych do tej kategorii odsetki
wyliczone sg metoda efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do rachunku zyskow
I strat.

k) Usuni ecie z bilansu instrumentow finansowych
Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj] ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

zt
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[) Transakcje w walutach obcych

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji sprawozdania finansowego spotki PAGED
S.A i jej spotek zaleznych i stowarzyszonych jest polski zioty (zh). Wyrazone w walutach
obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta dana jednostka
Grupy dla rozliczenia danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub
operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze
w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym dang jednostke Grupy dokumencie ustalony zostat
inny kurs —w przypadku pozostatych operaciji.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia na dzieh bilansowy aktywow i
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia naleznosci lub
zobowigzania wyrazonego w walucie obcej sg ksiegowane jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskéw i strat. Na dzieh bilansowy Grupa wycenia wyrazone w
walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie
ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

m) Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego na wszystkie naleznosci, ktorych
$ciggalnosc¢ jest watpliwa, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

n) Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztow ich wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w
dniu bilansowym cene sprzedazy bez naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong o
rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem zapaséw do sprzedazy i
doprowadzenia jej do skutku.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca
i stanu — zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego okresu — sg ujmowane w
nastepujacy sposob:
- materialy — w cenie nabycia
- produkty gotowe — koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.
Rozchody materiatow wyceniane sg wg zasady FIFO. Zapasy, ktére zostaly uszkodzone,
utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢, zmniejszyly sie ich ceny sprzedazy, nie
wykazujg ruchu, wycenia sie wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania. Odpisy od tych
zapasow do ich wartosci netto tworzy sie na koniec kazdego kwartatu. W kolejnym okresie
dokonuje sie nowego oszacowania wartosci netto mozliwej do uzyskania.

0) Kapitaty wtasne

- Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej jest kapitalem zaktadowym Grupy i wykazywany jest
w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajgcej ze statutu Spotki i wpisu do
Krajowego Rejestru Sgdowego.

- Akcje wiasne nabyte w celu umorzenia
Nabyte akcje witasne ujmuje sie w cenie zakupu, powiekszonej o koszty transakcji, ktre moga
by¢ bezposrednio przypisane do nabycia. Zakupione akcje wlasne sg ujmowane w pozycji
.akcje wiasne” i prezentowane jako pomniejszenie kapitatdw wiasnych.

zt
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- Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat ten stanowi réznice miedzy wartoscig netto srodkéw trwatych przed i po wycenie.
Roznice z aktualizacji wyceny dotyczace rozchodow srodkow trwatych przenosi sie na wynik
lat ubiegtych. Aktualizacja srodkow trwatych ujeta w kapitale z aktualizacji przeprowadzona
byta na dzien 01 stycznia 1995 roku.

- Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych

- Wynik z lat ubiegtych
Wynik z lat ubiegtych, ujmuje wszystkie kapitaty zapasowe i rezerwowe, niepodzielone wyniki
z lat ubiegtych podmiotu dominujgcego i spotek zaleznych w wielkosci wynikajacej z
procentowego udziatu w kapitale wkasnym spotek zaleznych.

- Zysk strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat.

p) Podatek dochodowy
Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat sklada sie z czesci biezacej i odroczone;.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wilasnym jest
ujmowany bezposrednio w kapitale wkasnym.
Biezagce obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie =z przepisami
podatkowymi.
Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowigzan bilansowych dla wszystkich
roznic przejsciowych (réznic pomiedzy wartoscig podatkowsg i ksiegowg sktadnikow aktywow i
zobowigzan) oraz straty podatkowej do rozliczenia, z wyjatkiem:
sytuacji, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania w wyniku transakcji niestanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i transakcja ta w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz
roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy jest prawdopodobne,
ze w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

RoOznice przejsciowe powstajg gtownie w konsekwencji réznicy w amortyzacji podatkowe;j i
rachunkowej oraz réznic czasowych w rozpoznaniu przychodow lub kosztéw dla celow
podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy
na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug
przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ujemne réznice przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Wartosc
bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byc
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

q) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu $Srodkdédw uosabiajacych  korzysci
ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgce] aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

zt

17



PAGED S.A. SA-QSr Il KW 2008 w tys. zt

r) Swiadczenia prac ownicze
Grupa stosuje wycene aktuarialng w celu ustalenia wartosci biezacej przysztych zobowigzan
dotyczacych odpraw emerytalnych oraz zwigzanych z nimi kosztow biezgcego zatrudnienia.

s) Oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane w
wartosci godziwej, pomniejszonej 0 koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po
poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

t) Dotacje
Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$c¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane w wartosci godziwej w
pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe przychodow”. Wartos¢ dotacji jest odpisywana do
rachunku zyskow i strat jako pozostatle przychody operacyjne réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkow trwatych sfinansowanych z otrzymanej
dotacji.

u) Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowi  gzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania sg ujmowane |
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych lub naliczonych. Nie wystapity w Paged
S.A. przestanki wskazujgce, ze wplyw wartosci pienigdza w czasie jest na tyle istotny iz
nalezatby ustali¢ wartos¢ tych zobowigzan przez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezace;j .

V) Rozliczenia mi edzyokresowe przychoddéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmujg w szczegdlnosci: rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
srodkéw z tytulu Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

w) Ujmowanie przychodow
Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow
gotowych, towaréw lub ustug (pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sq w wartos$ci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towarow i
ustug (VAT).

- Sprzedaz towardw i produktow
Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do
towarow i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna ustali¢
w wiarygodny sposab.

- Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.

- Odsetki
Przychody z tytutlu odsetek sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczg (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej).

- Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

x) Informacje dotycz ace segmentow dziatalno $ci
Informacje o segmentach dziatalnosci sg oparte o segmenty branzowe i geograficzne.
Segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w ramach
ktoérego nastepuje dystrybucja towarow lub swiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i
charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktaddw r6znym od tych, ktére sg
wiasciwe dla innych segmentow branzowych. Segment geograficzny jest dajacym sie
wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktorej nastepuje dystrybucja towarow
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lub $wiadczenie ustug w okreslonym $rodowisku ekonomicznym, ktéry podlega ryzyku i
charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych nakladow inwestycyjnych, ré6znym od
tych, ktére sg whasciwe dla innych obszaréw dziatajagcych w odmiennym $rodowisku
ekonomicznym.

y) Odpisy z tytutu utraty warto  $ci aktywow
Na kazdy dzieh bilansowy aktywa spétek wchodzacych w skiad Grupy, za wyjatkiem zapasow
(opisane w punkcie 0) iaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (opisane w
punkcie q), dla ktérych nalezy stosowac¢ inne procedury wyceny, sg analizowane pod katem
wystepowania przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (wartos¢ wyzsza z dwoch: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowg uznaje sie
sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik
aktywow.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywOw przewyzsza jego wartosc
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartosc
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce dokonuje sie w ciezar rachunku
zyskow i strat.
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy wystapity przestanki wskazujgce, ze dokonany w
poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbedny lub tez za wysoki. W
takim przypadku odpis lub jego cze$¢ jest odwracany i wartos¢ danego aktywa jest
przywracana do wysokosci, jakg mialoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu
aktualizujacego wartos¢ (przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrécenie odpisu aktualizujgcego
ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg wartosci firmy nie sg odwracane.

z) Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej w okresie, ktérego dotycza, z wyjatkiem sytuacji kiedy mozna je
bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. W tym przypadku koszty sg aktywowane.

aa) Dywidendy wyptacone
Zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy jest rozpoznawane w momencie uchwaly Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacej wyptate dywidendy.

ab) Jednostki powi azane
Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczacych
akcjonariuszy/udziatowcow, spotki zalezne i stowarzyszone, czionkow Zarzadéw i Rad
Nadzorczych spotek wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez
nich kontrolowane.

ac) Nowe standardy rachunkowo sci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczo $ci Finansowej (KIMSF)
Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow i
interpretacji, ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub
przewidziane do zatwierdzenia w najblizszej przysztosci, a ktére wejdg w zycie po dniu
bilansowym.

Przeliczenie wybranych danych finansowych za Il k  wartat 2008 na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs sredni ogtoszony na dzien bilansowy
przez Narodowy Bank Polski, ktéry na dzien 30.06.2008 roku wynosit 3,3542 zi
(poréwnywalnie 30.06.2007 kurs 3,7658 z).

zt
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- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs stanowigcy srednig
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak:

*dla danych za | kwartat 2008 r. zastosowano srednig z nastepujacych srednich kurséw:
na 31.01.2008r. - 3,6260 zt

na 29.02.2008r. - 3,5204 zt

na 31.03.2008 r. - 3,5258 zt

na 30.04.2008 r. - 3,4604 zt

na 31.05.2008 r. - 3,3788 zt

na 30.06.2008 r. - 3,3542 zt

$rednia arytmetyczna - 3,4776 zi

*dla danych za Il kwartat 2007 r. zastosowano srednig z nastepujacych srednich kurséw:
na 31.01.2007 r. - 3,9320 zt
na 28.02.2007 r. - 3,9175 zt
na 31.03.2007 r. - 3,8695 zt
na 30.04.2007 r. - 3,7879 zt
na 31.05.2007 r. - 3,8190 zt
na 30.06.2007 r. - 3,7658 zt

$rednia arytmetyczna - 3,8486 zi

3. zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz gcych.

Biezaca sytuacja w spoétkach Grupy Kapitatowej ,Paged” S. A
» Segment produkcji sklejki, ptyt i oklein

W ciggu drugiego kwartalu 2008 roku ,Paged Sklejka” S.A. zrealizowata 33,7 min z
przychodow ze sprzedazy, co stanowito 81,2% jej planu kwartalnego (41,5 min zf). W
poréwnaniu do Il kwartatu 2007 roku przychody ze sprzedazy byty nizsze 0 0,4 min zt (0,2%).

W 1l kw. 2008r. eksport stanowit 46,3% ogotu przychodow ze sprzedazy, zas w Il kw. 2007r.
54,3%.

W zwigzku z umacnianiem sig ztotowki nastepuje przesuwanie sprzedazy z eksportu do
Europy Zachodniej i Srodkowej na kraj. Nastepuje rowniez przekierowanie produkcji

na bardziej przetworzone produkty z przeznaczeniem dla finalnego klienta (producenta).

Zysk netto za Il kwartat 2008 roku wyniést 1,4 min zi.
Naktady inwestycyjne w Il kwartale 2008r. wyniosty 2,3 min zt. Gléwne inwestycje
realizowane w Il kwartale 2008 r. to rozpoczecie zadan inwestycyjnych zwigzanych z zakupem

pras do prasowania sklejki, szlifierki oraz modernizacja istniejgcej suszarni w Morggu. Na
2008 rok planowane sg inwestycje w wysokosci 20,2 min zt.
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* Segment meblowy

Ten segment dziatalnosci Grupy Kapitalowej ,Paged” S.A. opiera sie na spoéice
produkcyjnej Paged Meble S.A. oraz wyspecjalizowanych spoétkach handlowych (powigzanych
kapitatowo z Paged Meble S.A. ) tj. Meble Jarocin-Biura i Hotele Sp. z 0.0, Woodways Sp. z
0.0, Zumcontrakt Inc z siedzibg w USA i spotkach brytyjskich (BUK i Woodways).

Produkcja mebli w Il kwartale br. realizowana byta w zaktadach w Jasienicy, Jaworzu,
Buczkowicach, Sedziszowie Matopolskim, Wioctawku i Jarocinie.

Spotki BUK oraz Meble Jarocin-Biura i Hotele zajmujg sie sprzedazg kontraktowg
mebli do sieci hotelowych i gastronomicznych. Spétka BUK jest liderem w tym segmencie na
rynku brytyjskim, Spoétka Meble Jarocin-Biura i Hotele dziata na rynku krajowym, spétka
Zumcontrakt zajmuje sie sprzedazg kontraktowg na rynku amerykanskim.

W Il kwartale 2008 roku spotki grupy meblowej uzyskaty przychody ze sprzedazy w
wysokosci 45,3 min. zt tj. 0 3,6 mIn nizsze od przychodow Il kwartatu roku ubiegtego .

Za |l kwartat 2008 roku wynik netto spotek segmentu meblowego jest ujemny, wynosi
on —2,5min zt . Na ogdlny wynik tego segmentu decydujacy wptyw miata strata poniesiona
przez Paged Meble S.A.

W | kwartale 2008 roku Paged Meble S.A. rozpoczeta proces restrukturyzacji - likwidacje
zakftadu produkcyjnego w Wioctawku oraz koncentracje produkcji wokot trzech osrodkow
produkcyjnych tj. Jasienicy, Jarocina i Sedziszowa Matopolskiego. W 1l kwartale (czerwcu) —
zgodnie z planem zakonczono produkcje w zaktadzie we Wioctawku i Buczkowicach, trwa
proces przenoszenia produkcji z zaktadu w Jaworzu do Jasienicy, ktory zostanie zakonczony
w Il kwartale. Nizsza wydajnosc¢ pracy w tym okresie, wyptaty odpraw dla zwalnianych
pracownikdéw oraz utworzenie rezerw miaty niekorzystny wptyw na wynik finansowy.
Konsolidacja produkcji w trzech zaktadach bedzie miata pozytywne odzwierciedlenie w
wynikach IV kwartatu.

Nakfady inwestycyjne w Il kwartale 2008 roku wyniosty 3,5 min zt z czego na maszyny i
urzadzenia (gtownie w zakfadzie w Jarocinie) 1,8 min zi.

Segment handlowy

Dziatalnos¢ handlowa od dnia 31 lipca 2007 roku tj. od momentu potaczenia z Paged
Handel S.A. prowadzona jest przez Paged S.A. , skupia sie ona giownie na rozwijaniu
krajowego handlu drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla budownictwa oraz
przemystu meblarskiego, w tym pochodzacymi ze Spotek Grupy. Handel ten prowadzony jest
w formie sieci sktadow agencyjnych na terenie Polski.
W okresie Il kwartatu 2008 roku przychody segmentu handlowego wyniosty 10,4 min zt tj. byty
o 30,0% wyzsze od przychodow uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego
(przychody w Il kw. 2007r. wyniosty 8,0 min zi).
Zysk na sprzedazy w Il kwartale 2008 roku wyniost 0,6 min zt ,zysk netto 0,5 min zt (w
analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit odpowiednio 0,3 min zti 0,2 min zi).

* Znaczne transakcje w okresie od 1 kwietnia 2008 rok u do dnia 30 czerwca 2008 r.
(inne ni z handlowe).

- 30 czerwca 2008 roku Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0 wykupit od Paged Meble S.A
weksel wtasny na kwote 2,5 min zt .

- 30 czerwca 2008 roku Paged Meble S.A. nabyla dwa weksle wlasne wyemitowane przez
Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0 na kwote 0,5 min zt z terminem wykupu 01 wrzesnia
2008 roku oraz na kwote 1,5 min zt z terminem wykupu 12 grudnia 2008 roku.

zt
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« INFORMACJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO - KAPITALOWYCH W GRUPIE
PAGED w okresie od 1 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

- w dniu 20 maja 2008 r. sad rejestrowy dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw zmiany
wysokosci kapitalu zakladowego Serwis-Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu (spotka
powigzana z Paged Sklejka S.A. ) tj. podwyzszenia kapitatu z kwoty 300.000,- zt do kwoty
535.500,- zt; Nowo utworzone udziaty objeta sp6tka z poza Grupy Paged, w rezultacie udziat
Paged-Sklejka S.A. w kapitale zaktadowym Serwis-Sklejka Sp. z 0.0. ulegt obnizeniu z
67,83% do 38,00%, co odpowiada udziatowi w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej
spotki. Tym samym Serwis-Sklejka Sp. z 0.0. utracita status spotki posrednio zaleznej od
Paged S.A.

- w dniu 28 maja 2008 roku Paged S.A. nabyta od Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej
1.156.120 akcji zwyktych na okaziciela Paged-Sklejka Spotki Akcyjnej z siedzibg w Moragu,
ktore stanowig 23,70% jej kapitatu zaktadowego oraz gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

- w dniach 24-27 czerwca 2008 roku Paged S.A. nabyta od oséb fizycznych 40.960 akcji
zwyktych na okaziciela Paged-Sklejka Spotki Akcyjnej z siedzibg w Moragu, ktére stanowig
0,84% jej kapitatu zaktadowego oraz gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

« INFORMACJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO - KAPITALOWYCH W GRUPIE
PAGED w okresie od 1 lipca 2008 r. do 07 sierpnia2 008 r.

- w dniach 7-11 lipca 2008 roku Paged S.A. nabyta od 0s6b fizycznych 2.160 akcji zwykiych
na okaziciela Paged-Sklejka Spotki Akcyjnej z siedzibg w Moragu, ktére stanowig 0,04% jej
kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

* informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zng jednej | ub
wielu transakcji z podmiotami powi agzanymi, je zeli warto §¢ tych transakcji ( aczna
warto $¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od pocz atku roku obrotowego)
przekracza wyra zong w ztotych réwnowarto $¢ kwoty 500 000 euro - jezeli nie s g one
transakcjami typowymi i rutynowymi:

W Il kwartale 2008r Paged Meble S.A. otrzymata od BUK Ltd (spotka zalezna) dywidende
w wysokosci 1 min zt (250 tys. GBP).

4. opis czynnikbw i zdarze n, w szczegolno sci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wptyw na osi agni ete wyniki finansowe.

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe w Il kwartale 2008r mialy koszty zwigzane z
restrukturyzacjg Paged Meble S.A. :
- odprawy zwolnionych pracownikéw - 991 tys. zt
- rezerwy na straty produkcji w toku - 1.490 tys. zt
- rezerwy na utrate wartosci materiatow - 600 tys. zt
- rezerwy na niewykorzystane urlopy i
inne koszty (m.in. zwrot pomocy) - 555 tys. zt

W Il kwartale na zrealizowanych (zamknietych) pozycjach opcji i forwardéw uzyskano dochod

w kwocie 1,5 min zt co zrekompensowato mniejsze przychody zwigzane ze spadkiem kurséw
walut.
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5. objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie.

W segmencie produkcji ptyt i sklejek oraz w spotkach meblowych do najstabszych
miesiecy nalezg poczatkowe miesigce roku kalendarzowego natomiast spotki brytyjskie
najwieksze obroty osiggajg w miesigcach wiosenno — letnich. R6znice pomiedzy
poszczegolnymi miesigcami i kwartatami nie sg jednak na tyle istotne aby mozna méwié o
sezonowosci sprzedazy.

W segmencie handlowym ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ najstabszymi
miesigcami sg miesigce zimowe

6. informacja dotycz gca emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitatowych papierow
warto sciowych.

Informacje dotyczace obrotu wekslami zostaly opisane powyzej przy okazji opisania
znacznych transakcji zawartych w okresie od 1 kwietnia 2008 do dnia 30 czerwca 2008
roku.

7. wykaz udzielonych por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwaranciji.
Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

8. wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechan ia
dziatalno sci.

W Il kwartale 2008 roku w zwigzku z nabyciem od Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej i
0soOb fizycznych 1.197.080 akcji Paged Sklejka S.A. wzrést udzial Paged S.A. w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu tej spo6tki z 75,3% do 99,85%.

9. wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz agdzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w
znaczacy sposob wptyn g€ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Zdarzenia takie nie mialy miejsca.

10 stanowisko zarz adu w odniesieniu do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej

publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle  wynikow
zaprezentowanych ~w raporcie  kwartalnym w  stosunku d 0  wynikéw
prognozowanych.

Spéika nie publikowata prognoz wynikéw na 2008 rok.

11. Informacja o przychodach i wynikach przypadaj acych na poszczegdlne
segmenty bran zowe.

Przychody i wyniki za okres dwdch kwartatow 2008 r. (w tys. zt) przypadajace na

poszczegolne segmenty branzowe (po wytgczeniach konsolidacyjnych bez wytaczen udziatow
mniejszosci) przedstawiajg sie nastepujgco:
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segment meblowy | segment sklejkowy segment handlowy
2 kwartaly | 2 kwartaty | 2 kwartaly | 2 kwartaty | 2 kwartaty | 2 kwartaty
2007 2008 2007 2008 2007 2008
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow
w tym: 98 773 91 085 66 899 73982 14 952 19 746
sprzedaz miedzy segmentami 3812 5795 174 1383
Zysk (strata) na sprzedazy 6 002 - 4 368 9274 10 292 604 1244
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 6441 -4799 6 945 7193 711 1265
Zysk (strata) netto. 4981 -2 333 5 605 4923 646 1073

12. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta b
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolej

eda miaty wptyw na osi agniete
nego kwartatu.

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Kapitatlowej ,Paged” S.A. w nastepnych
kwartatach 2008 roku bedg miaty:

- koszty zwigzane z restrukturyzacjg Paged Meble S.A. (redukcja zatrudnienia — odprawy,
przenoszenie produkcji w zwigzku z jej koncentracjg w trzech osrodkach produkcyjnych),

- spadek kursow walut, szczegolnie funta brytyjskiego

- presja na ptace,

- zarysowujace sie spadajace tempo popytu na wyroby meblowe, szczegdlnie na rynkach
eksportowych w tym na rynku brytyjskim i innych rynkach Europy zachodniej,

- duza konkurencja w roku 2008 podazy mebli na rynek krajowy.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez
podmioty zale zne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym z ~ gromadzeniu
emitenta na dzie h przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowe  go udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w
0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasno $ci  znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od p  rzekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzier przekazania
raportu:

1) OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Rondo ONZ 1, 00-124 WARSZAWA
* liczba akcji: 1.985.786
+ udziat w kapitale zaktadowym (=gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu): 22,06%

2) Generalna Dyrekcja Lasow Pa nstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54 , 00-922 WARSZAWA
* liczba akcji: 1.265.000
+ udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 14,06%

3) PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT S.A.
ul. Wotoska 5, 02-675 WARSZAWA
* liczba akcji: 972.724
+ udziat w kapitale zaktadowym (=gtos6w na Walnym Zgromadzeniu): 9,92%



PAGED S.A. SA-QSr Il KW 2008 w tys. zt

4) Mzyk Edmund
Aleksandria, ul. Rolnicza 13, 42-274 KONOPISKA
e liczba akcji: 533.244
e udzial w kapitale zakladowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,92%

5) AIG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Ul. Przemystowa 26, 00-450 WARSZAWA
e liczba akcji: 470.857
e udzial w kapitale zakladowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,23%

6) YAWAL Spoétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY
e liczba akcji: 467.000
e udzial w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,19%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpity zmiany akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéiki, ponizej
tego progu zmniejszyt sie udziat :

- Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - raport biezacy nr 17/2008 z
27 maja 2008r.

- AS Trigon Funds z siedzibg w Tallinie (Estonia) — raport biezacy nr 13/2008 z 16 maja
2008r.

Ponadto w dniu 04 sierpnia 2008 roku do Spdétki wplyneto zawiadomienie od Pioneer Pekao
Investment Management S.A. o zmniejszeniu tgcznego zaangazowania ponizej poziomu
10% catkowitej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Paged S.A. w zakresie instrumentéw
finansowych wchodzacych w skiad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM
ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych.

Aktualnie, tj. wedlug stanu na dzieh sporzgdzenia zawiadomienia, w zarzgdzanych przez
PPIM portfelach klientéw znajduje sie facznie 893.051 akcji Spodtki, dajacych prawo do
893.051 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowig 9,92% ogélnej liczby akcji i gtoséw
na WZ Spoiki.

Powyzsze dane, dotyczgce struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaly zebrane i
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spétki na dzien 07
sierpnia 2008 r., jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna —
sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Spéitka nie zostata poinformowana.

14. zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitent a lub uprawnie n do nich
(opciji) przez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace emitenta, zgodnie z posiadanymi

przez emitenta informacjami, w okresie od przekazan ia poprzedniego raportu

kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji Spétki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Statut ,Paged” S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spotki
-Paged” S.A. narzecz Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

15. Informacja o istotnych post epowaniach s gdowych wobec emitenta

Wobec Spdiki jak i jednostek od niej zaleznych nie toczg sie jak réwniez nie zostaly wszczete
postepowania sgdowe dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartosé¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych .

PODPISY CZt ONKOW ZARZ ADU

Data Imi e i nazwisko Stanowsiko Podpis
08-08-2008 Waldemar Czarnockii Prezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KS| AG RACHUNKOWYCH
Data imi @ nazwisko Stanowisko/Funkc ja Podpis
08-08-2008 Maria Kaczmarek Biuro Rachunkowe Markon
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