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PAGED S.A.

SA-QSr 11l KW 2007

w tys. zt

w tys. zt w tys. EURO

Wybrane da‘ne fl nansowe SpraWOZdanla stan na 2007-09- | stan na 2006-09- | stan na 2007-09- | stan na 2006-09-

skonsolidowanego ommnoor | mmertios | oo | w08
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 268 109 249 193 69 977 63 617
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 784 18 441 5947 4708
Ill. Zysk (strata) brutto 23734 18 199 6 195 4 646
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujacego 15 403 10 522 4020 2 686
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 913 16 823 7 546 4295
V1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -33 595 -3 361 -8 768 -858
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -285 -8 324 -74 -2 125
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -4 967 5138 -1 296 1312
IX. Aktywa razem 277 376 237 295 73 428 59 569
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 119 451 92 063 31622 23111
XI|. Zobowigzania diugoterminowe 28 338 11 726 7502 2 944
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 76 321 69 589 20 204 17 469
Xlll. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujacego 141 543 131 337 37 470 32 970
XIV. Kapitat zaktadowy 18 000 18 716 4765 4 698
XV. Liczba akciji 9000000f 9357875/ 9000000f 9357875
XVI. Rozwodniona liczba akcji 9000000] 9357875] 9000000] 9357875
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 1,27 0,89 0,33 0,23
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 1,27 0,89 0,33 0,23
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,73 14,03 4,16 3,52
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,73 14,03 4,16 3,52

w tys. zt w tys. EURO

Wyb rane dane flnansowe SpraWOZdan 1a stan na 2007-09- | stan na 2006-09- | stan na 2007-09- | stan na 2006-09-

jednostkowego v 17007 | wanahs 2006 | kwana/ 2007 | w2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 31984 8 819 8 348 2 251
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 506 5489 1698 1401
Ill. Zysk (strata) brutto 12 379 7 926 3231 2023
IV. Zysk (strata) netto 9983 6 436 2 606 1643
V. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 6 046 4991 1578 1274
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 634 7211 165 1841
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 098 -7 255 -2 114 -1 852
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem -1418 4947 -370 1263
IX. Aktywa razem 124 294 96 264 32904 24 166
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12 770 4942 3381 1241
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 4231 796 1120 200
XIlIl. Kapitat wkasny 111 524 91 322 29 523 22 925
XIV. Kapitat zaktadowy 18 000 18 716 4765 4698
XV. Liczba akcji 9000000f 9357875 9000000 9357875
XVI. Rozwodniona liczba akcji 9000000f 9357875 9000000 9357875
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,11 0,69 0,29 0,18
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,11 0,69 0,29 0,18
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 12,39 9,76 3,28 2,45
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 12,39 9,76 3,28 2,45




PAGED S.A.

SA-QSr 11l KW 2007

w tys. zt

stan na 2007-09-

stan na 2007-06-

stan na 2006-09-

stan na 2006-06-

SKONSOLIDOWANY BILANS 30 koniec |30 koniec poprz. 30 koniec 30 koniec poprz.
kwartatu / 2007 | kwartatu / 2007 | kwartatu / 2006 | kwartatu / 2006
Aktywa
|. Aktywa trwate 142 914 121 382 115 275 114 089
1. Wartosci niematerialne 238 288 335 275
- wartos¢ firmy 60 60 60 60
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1125 1545 1532 827
3. Rzeczowe aktywa trwate 131 129 109 072 101 648 99 939
4. Naleznosci diugoterminowe
5. Inwestycje diugoterminowe 8 294 8 395 8 605 8 895
5.1. Nieruchomosci 8 125 8212 8 468 8 554
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 169 183 56 341
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 169 169 0 0
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych nie
. 0 169 169 0
objetych konsolidacjg
b) w pozostatych jednostkach 0 14 56 341
5.3. Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 81
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2128 2082 3155 4153
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 086 2082 3155 4153
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 42
Il. Aktywa obrotowe 134 462 131 358 122 020 135 376
1. Zapasy 57 610 59 449 57 006 63 316
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 50 873 46 571 42 915 47 302
3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 313 312
3. Inwestycje krétkoterminowe 21420 21 308 18 991 21 746
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 21420 21 308 18 991 21 746
a) w jednostkach powigzanych 0 500
b) w pozostalych jednostkach 3408 2 257 670 1320
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18 012 19 051 18 321 19 926
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4246 3718 3108 3012
IIl. Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do sprzeda  zy 343
Aktywa razem 277 376 252 740 237 295 249 808
Pasywa
|. Kapitat wtasny 157 925 152 507 145 232 146 430
A. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominujace go 141 543 136 986 131 337 132 387
1. Kapitat zaktadowy 18 000 18 716 18 716 19 128
2. Akcje (udzialy) wkasne (wielko$¢ ujemna) 0 -4 294 -4 206 -4 603
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 4817 4817 5133 5133
4. Réznice kursowe -236 -464 390 429
5. Zysk (strata) z lat ubieglych 103 559 107 137 100 782 103 797
6. Zysk (strata) netto 15 403 11 074 10 522 8 503
B. Kapitaty mniejszo $ci 16 382 15521 13 895 14 043
Il. Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 33859 22 733 15 886 16 705
1. Rezerwy dlugoterminowe 1988 1988 1496 1496
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3533 4140 2 664 3 304
3. Zobowigzania dlugoterminowe 28 338 16 605 11 726 11 905
Ill. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 85 592 77 500 76 177 86 673
1. Rezerwy krotkoterminowe 2 136 1511 636 850
2. Zobowigzania krotkoterminowe 76 321 68 104 69 589 79 422
3. Zobowigzania z tyt podatku dochodowego 1649 2174
3. Fundusze specjalne 2731 2 884 2 646 2749
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2 755 2 827 3 306 3 652
Pasywarazem 277 376 252 740 237 295 249 808
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominuj acego 141 543 131 337
Liczba akcji/ udziatow 9 000 000 9 357 875
Warto ¢ ksi egowa na jedn a akcje/udziat (w z}) 15,73 14,03
Rozwodniona liczba akciji 9 000 000 9 357 875
Rozwodniona warto $¢ ksi egowa na jedn 3 akcje/udziat (w z}) 15,73 14,03

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2006-06-
30 koniec
kwartatu / 2006

stan na 2006-03-
31 koniec poprz.
kwartatu / 2006

stan na 2005-06-
30 koniec
kwartatu / 2005

stan na 2005-03-
31 koniec poprz.
kwartatu / 2005

1. Nalezno $ci warunkowe

1. Zobowi gzania warunkowe

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem




PAGED S.A.

SA-QSr 11l KW 2007

w tys. zt

SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1l kwartat /2007
okres od 01-07-
07 do 30-09-07

3 kwartaty/2007
okres od 01-01-
07 do 30-09-07

1l kwartat /2006
okres od 01-07-
06 do 30-09-06

3 kwartaty/2006
okres od 01-01-
06 do 30-09-06

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktow, towaréw i materiatow, w

tym: 90 751 268 109 79 838 249 193
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 64 958 198 946 61 645 193 822
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25793 69 163 18 193 55 371
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia 6w, w tym: 66 251 193 976 62 157 185 497
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 47 787 144 306 47 183 140 702
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 18 464 49 670 14 974 44 795
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-11) 24 500 74 133 17 681 63 696
IV. Koszty sprzedazy 4172 15 381 947 8 897
V. Koszty og6inego zarzadu 13 564 34 889 14 382 38 949
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy (lll-1V-V) 6 764 23 863 2 352 15 850
VIl. Pozostate przychody operacyjne 1018 2947 2 294 4 647
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 104 167 105 327
2. Dotacje 12 132 470 533
3. Inne przychody operacyjne 902 2 648 1719 3787
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1643 4026 520 2 056
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 479 23
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 1643 3547 520 2 033
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6 139 22 784 4126 18 441
X. Przychody finansowe 1843 3922 1523 2 979
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 8 8
2. Odsetki 26 538 202 596
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 773 1962 216 533
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 820 820 449 464
5. Inne 224 602 648 1378
XI. Koszty finansowe 1014 2972 987 3221
1. Odsetki 507 1697 512 1540
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
3. Inne 507 1275 475 1681
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 6 968 23734 4 662 181 99
XIV. Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzie¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci
XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV) 6 968 23734 4 662 18 199
XVI. Podatek dochodowy 1622 5 653 2110 5 602
a) czes¢ biezaca 1634 5 594 1409 2 603
b) czes$¢ odroczona -12 59 701 2 999
XVII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia/zwiekszenia wyniku
XVIII. Zysk (strata) netto (XV-XVI-XVII) 5 346 18 081 2552 12 597
Przypadajgcy na:
Udziatowcow jednostki dominujgcej 4329 15 403 2019 10 522
Udzialy mniejszosci 1017 2 678 533 2 075
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominuj acego 15 403 10 522
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 9 000 000 9 357 875
Zysk (strata) na jedn a akcje zwyki g (w zf) 1,71 1,12
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 000 000 9 357 875
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwyki g (w zf) 1,71 1,12




PAGED S.A.

SA-QSr 11l KW 2007

w tys. zt

11l kwartat/2007 | 3 kwartaty/2007 | 11l kwartat/2006
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM okres o e e S | L
KAPITALE WEASNYM 0Lo707do | 0L0LO7do | 010706 do Ty, 3,00 0g
Ic;kP::Elljtal whasny przypisany do podmiotu dominuja cego na pocz atek 152 507 130 579 132 387 127 763
1. Kapitat zakltadowy na pocz atek okresu 18 716 18 716 19 128 19 128
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego -716 -716) -412 -412]
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 716 716 412 412
- umorzenia akcji (udziatow) 716 716 412 412
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1 8000 18 000 18 716 18 716
2. Akcje (udzialy) wiasne na pocz atek okresu -4 294 -4 294 -4 603 -4 603
2.1. Zmiany akcji (udziatow) wlasnych -397 -397
a) zwiekszenia (z tytutu) 2707 2 707,
- zakup 2707 2 707,
a) zmniejszenia (z tytutu) 4294 4 294 3104 3 104
- umorzenie akgji 4294 4294 3104 3104
2.1. Akcje (udziaty) wkasne na koniec ok resu 0 0 -4 206 -4 206
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  gtek okresu 4817 4 705 5133 5133
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 112
a) zwiekszenia (z tytutu) 112
- korekta konsolidacyjna 112
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 4817 4817 5133 5133
4. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporz  adkowanych -236 -236 390 390
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocz atek okresu 107 137 111 637 103 797 108 179
5.1. Zysk z lat ubieglych na pocz atek okresu 107 137 111 637 103 797 108 179
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 3578 8 078 3015 7 397,
- przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 4 500 4 548
- umorzenie akcji 3578 3578 2 692 2 692
- inne 323 157
5.2. Zysk z lat ubieglych na koniec okre su 103 559 103 559 100 782 100 782
5.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na ko niec okresu 103 559 103 559 100 782 100 782
§. Wynlk netto przypadaj acy na udziatlowcéw jednostki 15 403 15 403 10 522 10 522
dominuj acej
a) zysk netto 15 403 15 403 10 522 10 522
b) strata netto
1. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominuj acego na koniec
141 543 141 543 131 337 131 337
okresu (BZ)
IIl. Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu 15521 13751 14 043 12 652
a) zwiekszenia 1017 2678 533 2 075
-wynik roku biezacego 1017 2678 533 2 075
-zmiana zaleznosci
b) zmniejszenia 156 a7 681 832
-zmiana zaleznosci 156 a7 681 832
IV.Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu 16 382 16 382 13895 13 895
\/ Kapitat wkasny na koniec okresu 157 925 157 925 145 232 145 232




PAGED S.A.

SA-QSr 11l KW 2007

w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK Meeon | revo | oaeon | 3lwaratyo0s
s 5 0L07.07do | 0L0LO7do | 0L07.06do |°K'eS©d 010106
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH LO707do | 0L0L07do | 0107.06d0 |y, 3,09 0
A. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po srednia
I. Zysk (strata) netto 4 329 15 403 2019 10 522
Il. Korekty razem 7 683 13510 9617 6 301
1. Zyski (straty) mniejszosci 1017 2678 533 2 075
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg
praw wlasnosci
2. Amortyzacja 3068 9 867 2 897 9 028
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 94 -161 -88 -93
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 382 1061 -2 055 -1 194
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 348 2 814 2 869
6. Zmiana stanu rezerw 18 243 -854 -3 957
7. Zmiana stanu zapasow 1839 -6 261 6518 -6 031
8. Zmiana stanu naleznosci -4 303 -13 458 4179 -2 689
_ 9. erlana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 7111 19 124 4844 1823
i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -646 2124 556 4 337
11. Inne korekty -195 -310 -39 133
12. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -702 -1 745
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej 12 012 28 913 11 636 16 823
B. Przeplywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wplywy 864 3986 1688 11 766
1. ’Zby(:|e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 97 487 97 268
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 68
prawne
2. Z aktywow finansowych, w tym: 767 3499 1519 10 892
- zbycie aktywow finansowych 596 3328 963 8 648
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki 171 171
- inne wptywy z aktywéw finansowych 556 2244
3. Inne wplywy inwestycyjne 4 606
Il. Wydatki 19 025 37 581 4029 15 127
1. ,NabyC|e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 19 025 37 406 3480 11 102
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 175 549 4025
- nabycie aktywow finansowych 172 549 4025
- inne wydatki na aktywa finansowe 3
3. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci inwestycyjnej -18 161 -33 595 -2 341 -3361
C. Przeplywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy 10 303 11 958 168 7 856
1. Kredyty i pozyczki 10 296 11 924 7 565
2. Inne wplywy finansowe 7 34 168 291
Il. Wydatki 5193 12 243 11 068 16 180
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 2 707 2 707,
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 4 500 4 500 4 548 4 548
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 5418 3 266 6619
4. Ptatnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 214 637 347 1019
5. Odsetki 453 1659 200 1287
6. Inne wydatki finansowe 26 29
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j 5110 -285 -10 900 -8 324
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem -1 039 -4 967 -1 605 5138
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni eznych -1 039 -4 967 -1 605 5138
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 19 051 22 979 19 926 13183
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 18 012 18 012 18 321 18 321




PAGED S.A.

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE PAGED S.A.

SA-QSr 11l KW 2007

w tys. zt

stan na 2007-09-

stan na 2007-06-

stan na 2006-09-

stan na 2006-06-

BILANS 30 koniec Il |30 koniec poprz. | 30 koniec Il | 30 koniec poprz.
kwartatu / 2005 | kwartatu / 2007 | kwartatu 2006 | kwartatu / 2006
Aktywa
I. Aktywa trwate 108 930 107 910 85 415 85 690
1. Wartosci niematerialne , w tym: 70 106 213 152
2. Rzeczowe aktywa trwate 4167 179 331 361
3. Naleznosci dlugoterminowe
4. Inwestycje dtugoterminowe 104 673 107 614 84 493 84 520
4.1. Nieruchomosci 8 125 8212 8 468 8 554
4.2. Wartosci niematerialne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 96 548 99 402 76 025 75 966
a) w jednostkach powigzanych 96 548 99 402 76 025 75 966
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 11 378 657
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 11 378 657
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 15 364 9 688 10 849 16 627
1. Zapasy 2949 75
2. Naleznosci krotkoterminowe 5470 3958 4153 4 649
3. Inwestycje krotkoterminowe 6 450 5381 6 562 11 746
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 450 5381 6 562 11 746
a) w jednostkach powigzanych 220 547 500
b) w pozostatych jednostkach
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 450 5161 6 015 11 246
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 495 274 134 232
Ill. Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do sprzeda  zy
Aktywa razem 124 294 117 598 96 264 102 317
Pasywa
I. Kapitat wkasny 111 524 103 756 91 322 92 739
A. Kapitat wiasny 111 524 103 756 91 322 92 739
1. Kapitat zaktadowy 18 000 18 716 18 716 19128
2. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 -8 947 -2 707 -3104
3. Kapitat zapasowy 77 713 85 944 68 181 70 873
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 941 696 696 696
5. Zysk (strata) z lat ubieglych 4 887
6. Zysk (strata) netto 9983 7 347 6 436 5146
B. Kapitaty mniejszo $ci
Il. Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 8 207 8 210 3798 3803
1. Rezerwy dlugoterminowe
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 207 8 210 3798 3803
3. Zobowigzania dtugoterminowe
Ill. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 4563 5632 1144 5 775
1. Rezerwy krotkoterminowe 89 44 248 248
2. Zobowigzania krotkoterminowe 4231 5 390 796 5442
3. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 173 126
4. Fundusze specjalne 70 72 80 83
5. Rozliczenia miedzyokresowe 20 2
Pasywarazem 124 294 117 598 96 264 102 317
Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominuj acego 111 524 91 322
Liczba akcji/ udziatéw 9 000 000 9 357 875
Warto §¢ ksi egowa na jedn a akcje/udziat (w z}) 12,39 9,76
Rozwodniona liczba akciji 9 000 000 9 357 875
Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn a akcje/udziat (w z}) 12,39 9,76




PAGED S.A.

SA-QSr 11l KW 2007

w tys. zt

stan na 2007-09-

stan na 2007-06-

stan na 2006-09-

stan na 2006-06-

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres od 01-07-
07 do 30-09-07

okres od 01-01-
07 do 30-09-07

POZYCJE POZABILANSOWE 30 koniec Il |30 koniec poprz. | 30 koniec Ill | 30 koniec poprz.
kwartatu / 2005 | kwartatu / 2005 | kwartatu 2006 | kwartatu / 2006
1. Nalezno $ci warunkowe
1. Zobowi gzania warunkowe
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem
Il kwartat / 2007 |3 kwartaty / 2007 Jl1I kwartat / 2006 | 3 kwartaty / 2006

okres od 01-07-
06 do 30-09-06

okres od 01-01-
06 do 30-09-06

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktow, towaréw i materiatow, w

tym: 8 622 31984 3146 8819
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 2 597 8 488 3146 8 819
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 6 025 23 496
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia 16w, w tym: 5342 20 382 376 1277
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 455 1320 376 1277
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4 887 19 062
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 3 280 11 602 2770 7 542,
IV. Koszty sprzedazy 663 2 506
V. Koszty ogoblnego zarzadu 199 2 443 1433 2535
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy 2418 6 653 1337 5 007
VII. Pozostate przychody operacyjne 17 371 83 529
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 29
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 17 342 83 529
VIIl. Pozostale koszty operacyjne 113 518 -46 a7
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 11
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 102 518 -46 a7
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 2 322 6 506 1466 5489
X. Przychody finansowe 70 5908 110 2679
1. Dywidendy i udzialy w zyskach
2. Odsetki 70 256 106 282
3. Zysk ze zbycia inwestyc;ji 1 2 107
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 5652
5. Inne 3 290
XI. Koszty finansowe 5 35 12 242
1. Odsetki 8 8
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne 5 35 4 234
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 2 387 12 379 1564 7 926
XIV. Zysk netto Paged Handel na dzien potaczenia 718
XV. Zysk (strata) brutto 3105 12 379 1564 7 926
XVI. Podatek dochodowy 469 2 396 274 1490
a) czes¢ biezaca 477 1259
b) czes¢ odroczona -8 1137 274 1490
XVII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia/zwigkszenia wyniku
XIX. Zysk (strata) netto 2 636 9 983 1290 6 436
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Il kwartat / 2007
okres od 01-07-
07 do 30-09-07

3 kwartaly / 2007
okres od 01-01-
07 do 30-09-07

Il kwartat / 2006
okres od 01-07-
06 do 30-09-06

3 kwartaty / 2006
okres od 01-01-
06 do 30-09-06

|. Kapitat wtasny na pocz atek okresu 103 756 107 061 92 736 92 141
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 18 716 18 716 19128 19128
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego -716 -716) -412 -412]
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 716 716 412 412
- umorzenia akcji (udziatow) 716 716 412 412
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 1 8000 18 000 18 716 18 716
2. Akcje (udzialy) wtasne na pocz atek okresu -8 947 -8 947 -3104 -3104
2.1. Zmiany akcji (udziatbw) wtasnych -8 947 -8 947 -397 -397|
a) zwiekszenia (z tytutu) 2707 2 707,
- zakup 2707 2707
b) zmniejszenia (z tytutu) 8 947 8 947, 3104 3 104
- umorzenie akcji 8 947 8 947 3104 3104
2.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec ok resu -2 707 -2 707
3. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 85 944 68 181 70 873 64 915
3.1. Zmiany kapitalu zapasowego -8 231 9 532 -2 692 3 266
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 17 763 5 958
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku 17 763 5958
b) zmniejszenie (z tytutu) 8 231 8 231 2 692 2 692
- umorzenie akcji wlasnych 8 231 8 231 2 692 2 692
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 77 713 77 713 68 181 68 181
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 696 696 696 696
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 245 245
a) zwiekszenia (z tytutu) 245 245
- potaczenie ze spotkg zalezng Paged Handel S.A. 245 245
a) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 941 941 696 696
4. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporz ~ adkowanych
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocz atek okresu 7 347 22 263 5 146 10 506
5.1. Zysk z lat ubieglych na pocz atek okresu 7 347 22 263 5 146 10 506
a) zwiekszenia (z tytutu) 4 887 4 887
- potaczenie ze spotkg zalezng Paged Handel S.A. 4 887 4 887
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 22 263 10 506
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 17 763 5958
- przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 4 500 4548
5.2. Zysk z lat ubieglych na koniec okre  su 12 234 4 887 5146 0
5.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na ko niec okresu 12 234 4 887 5 146
6. Wynik netto 2 636 9 983 1290 6 436
a) zysk netto 2 636 9983 1290 6 436
b) strata netto
c) odpisy z zysku
II. Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominuj acego na koniec
okresu 111 524 111 524 91 322 91 322
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Il kwartat / 2007
okres od 01-07-
07 do 30-09-07

3 kwartaly / 2007
okres od 01-01-
07 do 30-09-07

Il kwartat / 2006
okres od 01-07-
06 do 30-09-06

3 kwartaty / 2006
okres od 01-01-
06 do 30-09-06

A. Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po $rednia

I. Zysk (strata) netto 2 636 9983 1290 6 436
Il. Korekty razem 390 -3 937 929 -1 445
1. Amortyzacja 238 530 145 440
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1 -5 681 -1 -2 409
5. Zmiana stanu rezerw 17 1021 -4 -87
6. Zmiana stanu zapasow -414 -427
7. Zmiana stanu naleznosci 331 220 496 -665
8. Z,m|ana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 9 355 101 71
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -43 -201 394 1347
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwr6cony -419 -1 013
11. Inne korekty 589 1259
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej 3026 6 046 2219 4991
B. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wplywy 269 720 500 11 185
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 49 173
2 Z aktywéw finansowych, w tym: 220 547 500 10 653
- zbycie aktywow finansowych 220 547 500 10 653
3. Inne wplywy inwestycyjne 0 532
Il. Wydatki 60 86 695 3974
1. ,NabyC|e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 60 84 89 92
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 2 606 3882
- nabycie aktywow finansowych 0 2 606 3882
3. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci inwestycyjnej 209 634 -195 7211
C. Przeplywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy 2 554 2 554
1. Inne wplywy finansowe- B.O. $rodkdw pienieznych przejetej spotki 2554 2554
Paged Handel
Il. Wydatki 4 500 10 652 7 255] 7 255
1. Nabycie akcji (udziatébw) wtasnych 6 152 2707 2707
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 4 500 4 500 4548 4548
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -1 946 -8 098 -7 255 -7 255
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem 1289 -1418] -5 231 4947
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni eznych 1289 -1 418 -5 231 4947
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 5161 7 868 11 246 1068
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 6 450 6 450 6 015 6 015
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Informacje dodatkowe
za Il kwartat 2007 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ,Paged” S.A. za lll kwartat 2007 r.
zostalo sporz gdzone zgodnie z Mi edzynarodowymi Standardami Rachunkowo $ci
(-,MSR”), Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo $ci Finansowej (,MSSF”)

oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporz adzen Komisiji
Europejskiej.

"Paged" Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana
zostatla w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego nr, KRS 15401

Spotka wystepuje jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej a jej akcje sg notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w biezagcym
okresie przez Spoitke jest dziatalnosé¢:

1) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 74.14.Z;
2) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami PKD 74.15.Z;

3) pozostate formy udzielania kredytéw PKD 65.22.Z;

4) dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z;

5) zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 70.11.Z;

6) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.12.Z;

7) wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 70.20.Z;

8) wynajem maszyn i urzgdzen biurowych PKD 71.33.Z;

9) wynajem pozostatych maszyn i urzagdzen PKD 71.34.Z;

10) pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70 A,

11) pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana PKD 51.70 B,

12) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach PKD 63.12.C

1. Opis dziatalno sci Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A. opiera sie obecnie na trzech segmentach:

A) meblowym

W segmencie tym dziata spétka ,Paged Meble” S.A., Fabryka Mebli Gostyn Sp. z o.o0. ,
Meble Jarocin- Biura i Hotele Sp. z 0.0 (poprzednia nazwa Fabryka Mebli Gietych),
zajmujace sie produkcjg oraz sprzedazg m.in. mebli, szaf, taw, krzeset, koméd, foteli., oraz
wyspecjalizowane spotki handlowe ( powigzane kapitatowo z Paged Meble S.A) to jest
Paged Kontrakt Sp. z 0.0., Woodways Sp. z 0.0 (poprzednia nazwa Nowy Swarzedz
Sp. z 0.0.) , Zumcontract Inc z siedzibg w USA i spotki brytyjskie ( BUK, Woodways)
zajmujace sie gtdwnie sprzedazg mebli.

B) produkcji sklejki i ptyt

W segmencie tym dziata ,Paged Sklejka” S.A.

Jest ona krajowym liderem w produkcji sklejki. Poza jej produkcjg, Spotka zajmuje sie
rowniez produkcjg m.in. okleiny, formatek okleinowych i ptyt stolarskich. Sklejki i ptyty
stolarskie sg stosowane m.in. do produkcji mebli, podidg. Zastosowanie jednak majg rowniez
w budownictwie oraz w wielu innych dziedzinach.

C) handlowym
Do 31 lipca 2007 roku tj. do momentu potgczenia z Paged S.A. w segmencie tym dziatata
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spotka Paged Handel S.A. Po potaczeniu prowadzona dotychczas przez Paged Handel S.A.
dziatalnos¢ handlowa obecnie kontynuowana jest przez Paged S.A. Dziatalnos¢ ta polega na
krajowej sprzedazy produktow drzewnych i drewnopochodnych poprzez sie¢ sktadow
handlowych dzialajgcych na zasadzie agencyjnej. Sklady te prowadzg handel artykutami
spotek powigzanych i innymi produktami , ktére nie sg wobec nich konkurencyjne.

"Paged"” S.A — jako jednostka dominujaca, sprawuje nadzér wiascicielski nad firmami
podporzadkowanymi, koordynuje polityke promociji i rozwoju.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2007 prezentowane jest na tle
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2006 . Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PAGED zostalo sporzadzone na podstawie
sprawozdania finansowego ,Paged” S.A. oraz sprawozdan jednostek podporzadkowanych
wymienionych ponizej.

Podmioty Grupy Kapitatowej Paged obj ete Skonsolidowanym Sprawozdaniem
Finansowym:
Zalezne:

1. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248 Sad Rejonowy w Bielsku Biatej;
poprzednia) -100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspélnikéw.
Spotka posiada 92,5% udziatow w BUK z siedzibg w Londynie (poprzednia nazwa PTP ,
ktora potgczyta sie w czerwcu 2007r z firmg zalezng BUK i zmienita nazwe na BUK). Ujete
w konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spoiki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i
ujmuje spotke BUK i ZUMKONTRACT Inc w USA.-88,64 % udziatlu w kapitale i gtosach..
Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegajg konsolidacji metoda petna.

2. Paged - Sklejka S.A. z siedzibg w Morggu (KRS 10478 Sad Rejonowy w Olsztynie;
poprzednia nazwa Paged - Sklejka Morag Mazury S.A),75,30% udziat w kapitale
zaktadowym i w gltosach na Zgromadzeniu wspolnikow.

4. Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Fabryka Mebli Gietych Sp. z
0.0.) z siedzibg w Buczkowicach — 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na
Zgromadzeniu wspélnikow.-posiada Paged Meble S.A.

5. Fabryka Mebli Gostyn Sp. z o0.0. w likwidacji z siedzibg w Gostyniu - 100% udziat w
kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspdlnikéw —posiada Paged Meble S.A.

6. Paged Karpaty Ltd. Ukraina- 99,65% udziat w kapitale zakladowym i w glosach na
Zgromadzeniu wspolnikéw — posiada Paged Meble S.A.

7. Woodways Sp. z 0.0 (poprzednia nazwa Nowy Swarzedz Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Warszawie - 100% udziat w kapitale zakladowym i w glosach na Zgromadzeniu
wspolnikéw.-posiada Paged Meble S.A. Spoétka zostala objeta kontrolg we wrzesniu 2006
roku. W wyniku nabycia udziatéw spotki powstata wartosé firmy w wysokosci 996 tys. zi.

8. Paged Kontrakt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
gtosach na Zgromadzeniu wspoélnikéw — posiada Meble Jarocin - Biuro i Hotele Sp. z oo.

9. Woodways Imports Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytani- 100% udziat w kapitale zaktadowym
i w gtosach na Zgromadzeniu wspolnikow posiada Paged Meble S.A.

Podmioty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na matg istotno$¢
* Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu udziat Paged S.A. w kapitale 67,83%.a
wartos¢ bilansowa tych udziatdbw wynosi 169 tys. zt.
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Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitalowej PAGED
stosujg tozsame zasady i metody dla wyceny poszczegoélnych pozycji aktywow i pasywow
bilansu oraz rachunku zyskow i strat.

2. Istotne zasady rachunkowo $ci
a) oswiadczenie o zgodno S$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pobzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz.
1744).

b) podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zi, ktéra jest walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej i spotek zaleznych i stowarzyszonych, a wszystkie
wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. zt). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem instrumentow finansowych, ktore sg wyceniane wedlug wartosci godziwej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowe] w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez nie dziatalnoscii W 2007r grupa stosuje te same zasady
rachunkowosci co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2006r.
Zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowej.

c) zasady konsolidacji

- Spokki zalezne

Spotkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Paged SA. Kontrola wystepuje w
sytuacji kiedy Paged SA posiada, bezposrednio lub posrednio, zdolnos¢ do kierowania
politykg finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci. Do rozliczenia zakupu jednostek zaleznych stosowana jest
metoda nabycia. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad
nimi kontroli przez Grupe, a przestajg podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli.
Podmioty zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

- Spolki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wpltyw, ale nie
sprawuje kontroli. Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg udziat Grupy w
wynikach jednostek stowarzyszonych od momentu uzyskania znaczacego wplywu na
jednostke do dnia kiedy ten wpltyw ustaje. Inwestycja Grupy w jednostce stowarzyszonej jest
ujmowana metodg praw wiasnosci. Udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej jest
ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wysokosci inwestycji, chyba ze
Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobligowana do dokonania ptatnosci w imieniu jednostki
stowarzyszonej.

- Transakcje podlegajace eliminacji
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Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz niezrealizowane zyski badz straty (pod warunkiem,
Ze nie sg przestankg utraty wartosci) podlegajg eliminacji. Niezrealizowane zyski badz straty
z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane do wysokosci udziatu Grupy w
jednostkach stowarzyszonych, w korespondencji z udzialem Grupy w jednostkach
stowarzyszonych.

d) rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe badz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane
odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci (opisane w punkcie y).
Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub
modernizacji oraz koszty finansowania zewnetrznego.
Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowg w okresie przewidywanego
uzytkowania danego srodka trwatego. Przewidywany okres uzytkowania wynosi:

Budynki 10 - 50 lat
Maszyny i urzgdzenia 5-12 lat
Srodki transportu 5- 8lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat

Grunty nie sg amortyzowane.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu
uzytkowania $rodka trwalego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W
przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

Nieruchomo $ci inwestycyjne  sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej pomniejszona jest 0 umorzenie
i odpisy z tytutu utraty wartosci ( opisane w punkcie y).

Nieruchomos$ci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub stalego
wycofania danej nieruchomosci z uzytkowania., gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

e) Warto sci niematerialne
Wartosc¢ firmy z tytutlu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug
ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztu potgczenia jednostek gospodarczych nad
udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejmowanej jednostki. Po poczatkowym
ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wediug ceny nabycia pomniejszonej o igczne
dotychczas dokonane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (opisane w punkcie vy).
Wartosc¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie
lub czesciej — w przypadku gdy zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujgce na
ewentualng utrate jej wartosci bilansowej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz w
roku na dzienh bilansowy.
W przypadku spoétek wycenianych metoda praw wtasnosci, wartos¢ firmy jest zawarta w
wartosci netto inwestycji w spotkach stowarzyszonych.
Pozostate wartosci niematerialne sg ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci (opisane w punkcie y).
Pozostate wartosci niematerialne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania wartosci niematerialnych
wynosi od 3 do 7 lat.
Wartosci te poddawane sg weryfikacji pod katem utraty wartosci corocznie lub czesciej — w
przypadku gdy zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujgce na utrate ich wartosci
bilansowej (opisane w punkcie y).
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Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia Iub
przedtuzenia okresu ich uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.
W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

f) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym
trzech miesiecy. Srodki finansowe w walutach obcych sg wyceniane wg. kursu NBP z dnia
bilansowego.

g) Pochodne instrumenty finansowe

Grupa jest strong umow denominowanych w walutach obcych zawierajgcych wbudowany
instrument pochodny. W przypadku nabycia instrumentu finansowego Grupa ocenia czy
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyko z nim zwigzane sg scisle powigzane z
charakterem umowy zasadniczej i ryzykiem z niej wynikajagcym oraz czy instrument
finansowy zawierajgcy wbudowany instrument finansowy i umowe zasadniczg jest
wyceniany wedtug wartosci godziwej (zmiany w wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat). Grupa ocenia rowniez czy odrebny instrument, ktorego charakterystyka
odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego, spetniatby definicje instrumentu
pochodnego. Wbudowane instrumenty pochodne zwigzane z umowami denominowanymi w
walutach obcych powszechnie stosowanymi na rynku krajowym dla tego typu umow nie sg
wydzielane z umowy zasadniczej. Jezeli wbudowany instrument finansowy nie jest Scisle
powigzany z charakterem umowy zasadniczej i ryzykiem z niej wynikajgcym i odpowiada
cechom instrumentu pochodnego to wbudowany instrument pochodny wykazuje sie w
ksiegach rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej i wycenia w wartosci godziwej.
Zmiany w wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne wprowadzone sg do ksigg w cenie nabycia i wyceniane na dzien
bilansowy w wartosci godziwej. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i wszelkie
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

h) Pozyczki
Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych, towardow lub ustug, z wyjatkiem aktywow finansowych
przeznaczonych do sprzedazy w krétkim terminie. Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci (opisane w
punkcie x). Odsetki naliczone ujmowane sg w przychodach finansowych w okresie, ktérego
dotyczg. Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek.

i) Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy
Do krotkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane sg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen. Krétkoterminowe aktywa finansowe sg
ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywdw finansowych sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat, w przychodach lub kosztach finansowych.

j) Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaly
zaliczone do innej kategorii aktywow finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
sq wprowadzane do ksigg w cenie nabycia i wyceniane na dzieh bilansowy w wartosci
godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny. W
przypadku oprocentowanych instrumentéw diuznych zaliczanych do tej kategorii odsetki
wyliczone sg metodg efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do rachunku zyskow
i strat.
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k) Usuni ecie z bilansu instrumentow finansowych
Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi skladajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkow pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

[) Transakcje w walutach obcych

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji sprawozdania finansowego sp6tki PAGED
S.A i jej spotek zaleznych i stowarzyszonych jest polski ztoty (zt). Wyrazone w walutach
obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta dana
jednostka Grupy dla rozliczenia danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna
walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze
w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym dang jednostke Grupy dokumencie ustalony zostat
inny kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia na dzien bilansowy aktywow i
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia naleznosci lub
zobowigzania wyrazonego w walucie obcej sg ksiegowane jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskéw i strat. Na dzien bilansowy Grupa wycenia wyrazone w
walutach obcych skfadniki aktywéw i pasywéw po obowigzujagcym na ten dzien srednim
kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

m) Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego na wszystkie naleznosci, ktorych
Sciggalnos¢ jest watpliwa, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

n) Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztow ich wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w
dniu bilansowym cene sprzedazy bez naleznego podatku od towardw i ustug pomniejszong
0 rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem zapasOw do sprzedazy i
doprowadzenia jej do skutku.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skiladnika zapasow do jego aktualnego
miejsca i stanu — zarbwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego okresu — sg
ujmowane w nastepujacy sposob:
- materialy — w cenie nabycia
- produkty gotowe — koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.
Rozchody materialtbw wyceniane sg wg zasady FIFO. Zapasy, ktére zostaly uszkodzone,
utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢, zmniejszyly sie ich ceny sprzedazy, nie
wykazujg ruchu, wycenia sie wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania. Odpisy od tych
zapasow do ich wartosci netto tworzy sie na koniec kazdego kwartatu. W kolejnym okresie
dokonuje sie nowego oszacowania wartosci netto mozliwej do uzyskania.
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0) Kapitaly wtasne

- Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej jest kapitalem zaktadowym Grupy i wykazywany
jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do
Krajowego Rejestru Sgdowego.

- Akcje wiasne nabyte w celu umorzenia
Nabyte akcje wiasne ujmuje sie w cenie zakupu, powiekszonej o koszty transakcji, ktére
mogq by¢ bezposrednio przypisane do nabycia. Zakupione akcje wlasne sg ujmowane w
pozycji ,akcje wkasne” i prezentowane jako pomniejszenie kapitatow wiasnych.

- Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat ten stanowi réznice miedzy wartoscig netto srodkéw trwatych przed i po wycenie.
ROznice z aktualizacji wyceny dotyczace rozchoddw srodkdéw trwatych przenosi sie na wynik
lat ubiegtych. Aktualizacja srodkéw trwatych ujeta w kapitale z aktualizacji przeprowadzona
byta na dzien 01 stycznia 1995 roku.

- Rdbznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych

- Wynik z lat ubiegtych
Wynik z lat ubiegtych, ujmuje wszystkie kapitaty zapasowe i rezerwowe, niepodzielone
wyniki z lat ubiegtych podmiotu dominujgcego i spétek zaleznych w wielkosci wynikajacej z
procentowego udziatu w kapitale wkasnym spotek zaleznych.

- Zysk strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat.

p) Podatek dochodowy
Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat skiada sie z czesci biezacej i odroczonej.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wilasnym jest
ujmowany bezposrednio w kapitale wiasnym.
Biezace obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi.
Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowigzan bilansowych dla
wszystkich rdznic przejsciowych (réznic pomiedzy wartoscig podatkowg i ksiegowg
skfadnikéw aktywow i zobowigzan) oraz straty podatkowej do rozliczenia, z wyjatkiem:
sytuacji, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia skfadnika aktywow badz zobowigzania w wyniku transakcji niestanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i transakcja ta w chwili jej zawierania nie ma wpltywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowsg, oraz
réznic  przejsciowych wynikajagcych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy
jest prawdopodobne, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.

ROznice przejsciowe powstajg gtdbwnie w konsekwencji roznicy w amortyzacji podatkowej i
rachunkowej oraz réznic czasowych w rozpoznaniu przychodow lub kosztow dla celéw
podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy
na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ujemne roznice przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢
bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.
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q) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkOéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

r) Swiadczenia pracownicze
Grupa stosuje wycene aktuarialng w celu ustalenia wartosci biezacej przysztych zobowigzan
dotyczacych odpraw emerytalnych oraz zwigzanych z nimi kosztow biezgcego zatrudnienia.

s) Oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane w
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po
poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

t) Dotacje
Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane w wartosci godziwej w
pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe przychodow”. Wartos¢ dotacji jest odpisywana do
rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody operacyjne réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych sfinansowanych z otrzymanej
dotacji.

u) Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowi  gzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatle zobowigzania sg ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych lub naliczonych. Nie wystapity w
Paged S.A. przestanki wskazujace, ze wptyw wartosci pienigdza w czasie jest na tyle istotny
iz nalezalby ustali¢ wartos¢ tych zobowigzan przez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezace;j .

v) Rozliczenia mi edzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmujg w szczegdblnosci: réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
srodkow z tytutu $Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

w) Ujmowanie przychodéw
Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow
gotowych, towaréw lub ustug (pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towaréw
i ustug (VAT).

- Sprzedaz towarow i produktéw
Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wilasnosci do
towarow i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna ustali¢
w wiarygodny sposob.

- Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.

- Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie, ktdrego dotyczg (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej).
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- Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

X) Informacje dotycz ace segmentow dziatalno $ci

Informacje o segmentach dziatalno$ci sg oparte o segmenty branzowe i geograficzne.
Segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w ramach
ktérego nastepuje dystrybucja towarow lub $wiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i
charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadow réznym od tych, ktére sg
wilasciwe dla innych segmentow branzowych. Segment geograficzny jest dajacym sie
wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktorej nastepuje dystrybucja
towarow lub swiadczenie ustug w okreslonym $srodowisku ekonomicznym, ktéry podlega
ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych,
réznym od tych, ktére sg whasciwe dla innych obszaréw dziatajgcych w odmiennym
Srodowisku ekonomicznym.

y) Odpisy z tytutu utraty warto  $ci aktywow
Na kazdy dzien bilansowy aktywa spotek wchodzacych w skitad Grupy, za wyjatkiem
zapasow (opisane w punkcie o) iaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(opisane w punkcie q), dla ktérych nalezy stosowac inne procedury wyceny, sg analizowane
pod katem wystepowania przestanek utraty ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej
przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (wartos¢ wyzsza z dwdch:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za wartosé
uzytkowg uznaje sie sume zdyskontowanych przysziych korzysci ekonomicznych, ktére
przyniesie dany sktadnik aktywow.
W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywow przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartosc
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce dokonuje sie w ciezar rachunku
zyskéw i strat.
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany
w poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny lub tez za
wysoki. W takim przypadku odpis lub jego czes¢ jest odwracany i wartos¢ danego aktywa
jest przywracana do wysokosci, jakg miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu
aktualizujgcego  wartos¢ (przy uwzglednieniu umorzenia). OdwrOocenie  odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg wartosci firmy nie sg odwracane.

z) Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane w rachunku zyskow i strat przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej w okresie, ktérego dotycza, z wyjatkiem sytuacji kiedy mozna
je bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. W tym przypadku koszty sg aktywowane.

aa) Dywidendy wyptacone
Zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy jest rozpoznawane w momencie uchwaty Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcej wyptate dywidendy.

ab) Jednostki powi agzane
Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczacych
akcjonariuszy/udziatowcow, spétki zalezne i stowarzyszone, czionkéw Zarzadoéw i Rad
Nadzorczych spotek wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez
nich kontrolowane.
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ac) Nowe standardy rachunkowo s$ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczo $ci Finansowej (KIMSF)
Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw i
interpretacji, ktére zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub
przewidziane do zatwierdzenia w najblizszej przysziosci, a ktére wejdg w zycie po dniu
bilansowym.

Przeliczenie wybranych danych finansowych za Il kwartat 2007 na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien
bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktory na dzien 30.09.2007 roku wynosit 3,7775 zt
(porownywalnie 30.09.2006 kurs 3,9835 z})

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat zastosowano kurs stanowigcy sSrednig
arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak:

*dla danych za Il kwartat 2007 r. zastosowano srednig z nastepujacych srednich kurséw:
na 31.01.2007 r. - 3,9320 zt
na 28.02.2007 r. - 3,9175 zt
na 31.03.2007 r. - 3,8695 zt
na 30.04.2007 r. - 3,7879 zt
na 31.05.2007 r. - 3,8190 zt
na 30.06.2007 r. - 3,7658 zt
na 31.07.2007 r. - 3,7900 zt
na 31.08.2007 r. - 3,8230 zt
na 30.09.2007 r. - 3,7775 zt

Srednia arytmetyczna - 3,8314 zi

*dla danych za Il kwartat 2006 r. zastosowano srednig z nastepujacych srednich kurséw:
na 31.01.2006 r. - 3,8285 zt
na 28.02.2006 r. - 3,7726 zi
na 31.03.2006 r. - 3,9357 zt
na 30.04.2006 r. - 3,8740 zi
na 31.05.2006 r. - 3,9472 zt
na 30.06.2006 r. - 4,0434 zi
na 31.07.2006 r. - 3,9321 zi
na 31.08.2006 r. - 3,9369 zi
na 30.06.2006 r. - 3,9835 zi

Srednia arytmetyczna - 3,9171 zi
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3. zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych.

Biezgca sytuacja w spétkach Grupy Kapitatowej ,Paged” S. A.
» Segment produkcji sklejki, ptyt i oklein

W ciggu trzeciego kwartatu 2007 roku ,Paged Sklejka” S.A. zrealizowata 37,9 min zi
przychodow ze sprzedazy, co stanowito 95,7% jej planu kwartalnego (39,6 min zi).
Niemniej w porownaniu do Il kw. 2006 roku przychody ze sprzedazy byty wyzsze o0 5,8 min
zt (0 18,1%). Wzrost ten spowodowany byt przede wszystkim wzrostem produkcji i
sprzedazy wyrobéw przetworzonych. Wyroby spoiki cieszg sie duzym powodzeniem
zarowno w kraju jak i zagranicg w wyniku czego produkcja jest ,sprzedana” z
szesciomiesiecznym wyprzedzeniem.

W Il kw. 2007r. eksport stanowit 56,2% ogotu przychoddw ze sprzedazy, zas w Il kw. 2006r.
64,8%. Zmniejszenie udziatu eksportu w przychodach ze sprzedazy i przesuniecie ich na
kraj jest zjawiskiem korzystnym ze wzgledu na trend umacniania sie ztotowki.

Zysk netto za Il kwartat 2007 roku wyniost 3,7 min zt i jest 0 68,2% wyzszy od uzyskanego w
analogicznym okresie roku ubiegtego ( 2,2 min zt).

Naktady inwestycyjne w IlI kwartale 2007r. wyniosty 5,4 min zt (za 3-y kwartaty 2007
poniesiono nakfady inwestycyjne w wysokosci 10,7 min zt z planowanych 13 min zt na caly
rok 2007). Inwestycje wykonane w Il kwartale 2007 r. zwigzane sg z robotami budowlanymi i
montazowymi maszyn i urzgdzen do produkcji sklejki .

* Segment meblowy

Ten segment dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A. opiera sie na spotkach
produkcyjnych tj. Paged Meble S.A. i Fabryce Mebli Gostyn Sp. z 0.0 oraz
wyspecjalizowanych spétkach handlowych (powigzanych kapitalowo z Paged Meble S.A. ) tj.
Paged Kontrakt Sp. z 0.0, Meble Jarocin-Biura i Hotele Sp. z 0.0, Woodways Sp. z 0.0 (do
13.06.07 spotka dziatata pod firmg Nowy Swarzedz Sp. z 0.0) , Zumcontract Inc z siedzibg w
USA i spotkach brytyjskich (BUK i Woodways).

Aktualnie produkcja mebli realizowana jest w zaktadach w Jasienicy, Jaworzu,
Buczkowicach, Sedziszowie Matopolskim i Wioctawku (Paged Meble SA) i Fabryce Mebli
Gostyn Sp. z 0.0 (zaklad w Gostyniu). W Il kwartale rozpoczeto uruchamianie zaktadu
produkcyjnego w Jarocinie , ale nie osigga on jeszcze docelowych mocy produkcyjnych.

Spotki BUK, Meble Jarocin-Biura i Hotele oraz Paged Kontrakt zajmujg sie sprzedaza
kontraktowg mebli do sieci hotelowych i gastronomicznych. Spotka BUK jest liderem w tym
segmencie na rynku brytyjskim, Meble Jarocin-Biura i Hotele oraz Paged Kontrakt dzialajg
na rynku krajowym (z dniem 28 wrzesnia 2007 nastgpito potgczenie obu spotek), spétka
Zumcontract zajmuje sie sprzedaza kontraktowg na rynku amerykanskim (spotka powstata
w marcu 2006r.)

W Il kwartale 2007 roku spoitki grupy meblowej uzyskaly przychody ze sprzedazy w
wysokosci 44,5 min. zt tj. 0 10,0% (o 4,1 min zl) wyzsze od przychodéw analogicznego
okresu roku ubiegtego oraz zysk netto w wysokosci 1,0 min zt tj. 0 2,1 min zt wyzszy niz w 11|
kwartale 2006 roku.

Uzyskany w Il kwartale wynik na dziatalnosci operacyjnej jest nizszy od uzyskanego w
analogicznym okresie roku ubiegtego w zwigzku z kosztami uruchamiania produkcji w
zaktadzie w Jarocinie.
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Segment handlowy

Jedyng spoétkg w tym segmencie do 31 lipca 2007 roku tj. do momentu potgczenia z
Paged S.A. byla ,Paged Handel” S.A. Prowadzona dotychczas przez Paged Handel S.A.
dziatalnos¢ handlowa obecnie kontynuowana jest przez Paged S.A. Dziatalnos¢ handlowa
skupia sie gtébwnie na rozwijaniu krajowego handlu drzewnymi i drewnopochodnymi
materiatami dla budownictwa oraz przemystu meblarskiego, w tym pochodzacymi ze Spotek
Grupy. Handel ten prowadzony jest w formie sieci skladow agencyjnych na terenie Polski.

W okresie Ill kwartatu 2007 roku przychody segmentu handlowego wyniosty 9,0 min zt tj. o
33,0% wyzsze od przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego
(przychody w Il kw. 2006r. wyniosty 6,7 min zt).

Zysk na sprzedazy w Il kwartale 2007 roku wyniost 245 tys. zt ,zysk netto 199 tys. zt.

* Znaczne transakcje w okresie od 1 lipca 2007 roku d o dnia 30 wrze $nia 2007 r.
(inne ni z handlowe).

- wdniach 02,16 i 18 lipca 2007 roku Woodways Sp. z 0.0 wykupita weksle wkasne na kwote
220 tys. zt. sptacajac tym samym catos¢ zobowigzan wekslowych wobec Paged S.A.

- 21 sierpnia 2007 Paged Meble S.A. zakupit od WERDER Sp. z 0.0. nieruchomosc¢
gruntowg w Jarocinie wraz z naniesieniami za cene 13 153 020,00 zt netto (po powiekszeniu
o nalezny podatek od towarow i ustug 13 227 798,00 zt brutto).

Przedmiotem umowy kupna-sprzedazy byty nieruchomosci gruntowe potozone przy ul.
Powstancéw Wielkopolskich 1 w Jarocinie o tacznej powierzchni 8,1546 ha, wraz z
posadowionymi na nich budynkami i budowlami oraz drogami wewnetrznymi, ktére w catosci
stanowig infrastrukture zaktadu produkcji mebili.

- W dniu 28 wrzesnia 2007r Paged Meble S.A zakupit znaki towarowe od WERDER Sp. z
0.0. za kwote 160 000zt i od Alfa Capital Sp. z 0.0. wzory uzytkowe za kwote 140 000zt dla
zaktadu w produkcyjnego w Jarocinie.

« INFORMACJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO - KAPITALOWYCH W
GRUPIE PAGED w okresie od 1 lipca 2007 r. do 30 wrz esnia 2007 r.

1) w dniu 11 lipca 2007 r. sad rejestrowy wydat postanowienie o umorzeniu 357.875 akcji
.Paged” S.A. oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 18.715.750,- zt do kwoty
18.000.000,- zi,

W dniu 6 sierpnia 2007r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
wyrejestrowat z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych 357.875 akcji zwyktych
na okaziciela Paged S.A., w zwigzku z dokonanym umorzeniem tych akcji. Po decyzji
Zarzadu KDPW S.A. kodem PLPAGEDO00017 oznaczonych jest 9.000.000 akcji Paged
S.A., czyli catosc istniejgcych obecnie akcji Spoiki,

2) w dniu 26 lipca 2007 r. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (spétka w 100%
zalezna od Paged S.A.) dokonata sprzedazy na rzecz podmiotu nie powigzanego catosc,
tj. 40 udzialdbw w spoéice Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe ,Meble” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, stanowigcych 3,85% kapitatu zaktadowego i 3,85% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spoiki,

3) w dniu 26 lipca 2007 r. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (spétka w 100%
zalezna od Paged S.A.) dokonata sprzedazy na rzecz podmiotu nie powigzanego catosc,
t. 20 udziatbw w spoice ,Polskie Meble” Producenci Mebli i Przedsiebiorstwa
Wspotpracujace Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, stanowigcych 2,41% kapitatu
zaktadowego i 2,41% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spoiki,

4) w dniu 20 lipca 2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki ,Fabryka Mebli-
Gostyn” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gostyniu (spotka w 100% zalezna od Paged Meble S.A.)
podjeto decyzje o rozwigzaniu spoiki i otwarciu jej likwidacji z dniem 31 lipca 2007 r.
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5) w dniu 31 lipca 2007 r. na podstawie postanowienia sgdu rejestrowego (Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego) zostat dokonany wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS o potgczeniu
.Paged” S.A. z Paged Handel S.A. z siedzibg w Warszawie, potaczenie spotek
zostato przeprowadzone w trybie rt. 492 81 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, tj.
poprzez przeniesienie catlego majgtku Paged Handel S.A. na ,Paged” S.A., bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego ,Paged” S.A. i bez wydawania akcji ,Paged’ S.A.
w zamian za akcje Paged Handel S.A. oraz z zastosowaniem procedury uproszczone;j
wynikajgcej z [rt. 516 86 Kodeksu spoétek handlowych;

6) w dniu 28 wrzesnia 2007 r. na podstawie postanowienia sadu rejestrowego (Sad
Rejonowy w Poznaniu XXII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)
zostat dokonany wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS o potaczeniu Paged Kontrakt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu z Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg
w Jarocinie, przy czym potgczenie spotek zostato przeprowadzone w trybie art. 492
81 pkt 1) Kodeksu spdétek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku
Paged Kontrakt Sp. z 0.0. na Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0., bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0. i bez
wydawania udzialow Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0. w zamian za udzialy
Paged Kontrakt Sp. z 0.0. oraz z zastosowaniem procedury uproszczonej wynikajacej
z art. 516 86 Kodeksu spotek handlowych;

* informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli warto $€ tych transakcji (t aczna
warto $¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od pocz atku roku obrotowego)
przekracza wyra zong w ztotych rownowarto $¢ kwoty 500 000 euro - je zeli nie s g one
transakcjami typowymi i rutynowymi:

W Il kwartale 2007r Paged Meble S.A. otrzymata od BUK Ltd (spotka zalezna)
dywidende w wysokosci 1,0 min zi.

4. opis czynnikéw i zdarze N, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osi agni ete wyniki finansowe.

W Il kwartale 2007r z tytutlu wyceny na dzien 30.09.07 otwartych pozycji opcji i
forwardow zaksiegowano w przychody finansowe kwote 820 tys. zi.

Na zrealizowanych (zamknietych) pozycjach opcji i forwardow uzyskano dochod w
kwocie 449 tys. zt

Paged Meble S.A. dokonata w Il kwartale 2007r. sprzedazy udziatow w spétkach P.H.U
.Meble” Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu i ,Polskie Meble” Producenci Mebli i
Przedsigbiorstwa Wspotpracujgce Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu uzyskujgc na tej
transakcji zysk w kwocie 426 tys. zt.

5. objasnienia dotycz ace sezonowo sci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie.

W przypadku segmentu produkcji piyt i sklejek (,Paged Sklejka” S.A.) najgorszymi
miesigcami w roku sg dwa poczatkowe miesigce kazdego roku. Réznice pomiedzy
poszczegblnymi miesigcami nie sg jednak na tyle istotne aby mozna moéwi¢ o sezonowosci
sprzedazy.
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W spoétkach meblowych do najstabszych miesiecy nalezg poczatkowe miesigce roku

kalendarzowego natomiast najwieksze przychody osiggane sg w ostatnim kwartale roku.
Spotki brytyjskie najwieksze obroty osiggajg w miesigcach wiosenno — letnich. Réznice w
poszczegolnych kwartatach roku nie nalezg jednak do znaczacych.

W segmencie handlowym (,Paged Handel” S.A., po potaczeniu Paged S.A.) ze

wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ najstabszymi miesigcami sg miesigce zimowe

6.

informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitatowych papierow
warto sciowych.

Informacje dotyczace obrotu wekslami zostaly opisane ponizej przy okazji opisania
znacznych transakcji zawartych w okresie od 1 pazdziernika 2007 do dnia przekazania
raportu .

informacja dotycz aca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

Walne Zgromadzenie ,Paged” S.A. z siedzibg w Warszawie, po zapoznaniu sie
z wnioskiem Zarzgdu Spolki z dnia 23 maja 2007 r. oraz wynikami oceny
przeprowadzonej przez Rade Nadzorczg (zawartymi w sprawozdaniu Rady), dziatajgc na
podstawie art. 395 82 pkt 2) Kodeksu spotek handlowych podjeto Uchwate o
przeznaczeniu kwoty 4.500.000,00 zt (cztery miliony piecset tysiecy ziotych i zero
groszy) z zysku za 2006 rok na wyptate dywidendy.

Z przeznaczonego na dywidende zysku przypada na jedng akcje kwota 0,50 zt brutto,
przy czym zgodnie z art. 348 82 Kodeksu spotek handlowych do wyliczenia kwoty
dywidendy na jedng akcje uzyto liczbe akcji ogélem pomniejszong o liczbe akcji
whasnych posiadanych przez ,Paged” S.A., ktére zostaly nabyte w celu umorzenia, lecz
ich umorzenie jeszcze nie nastapito.

Dzien dywidendy, tj. dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy, ustalony zostat na 06 lipca 2007 r. natomiast dzien wyptaty dywidendy na
09 sierpnia 2007r.

Dywidenda zostata w ustalonym dniu tj. 09 sierpnia 2007 r. wyptacona.

wykaz udzielonych por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwaranciji.
Zdarzenia takie nie mialy miejsca.

wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki g ospodarczej, w tym w  wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji  dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zan iechania
dziatalno sci.

Od roku 2001 Grupa Kapitalowa ,Paged” S.A. konsekwentnie realizuje strategie
polegajacq na restrukturyzacji, w tym uproszczeniu, swojej struktury i dazeniu do
utworzenia — na bazie istniejgcych spotek parterowych branzy meblowej — jednego
podmiotu, ktory bedzie prowadzit dziatalnos¢ w zakresie produkcji i handlu meblami.

W 2005 roku nastgpito potgczenie ,Paged — Fabryki Mebli” Sp. z 0.0. oraz ,PAGED-
WEFEM” S.A. a w 2006 roku potgczenie ,Paged — Fabryki Mebli” Sp. z o.0. z ,Paged
Meble” S.A. oraz ,Paged Rzeszowskie Fabryki Mebli ” S.A. ( w dniu 31 lipca 2006r. sad
rejestrowy w Bielsku-Biatej dokonat wpisu potgczenia spotek).

Potaczenie spotek miato na celu stworzenie jednego, silnego podmiotu gospodarczego,
ktorego skala dziatalnosci pozwoli na skorzystanie z efektéw synergii przedsiebiorstw (
wzmochienie pozycji rynkowej potaczonych podmiotéw, obnizenie kosztow dziatalnosci ).
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Z dniem 31 lipca biezacego roku nastgpito potaczenie Paged S.A. z Paged Handel S.A.
a z dniem 28 wrzesnia 2007 roku potaczenie Paged Kontrakt Sp. z 0.0 z Meble Jarocin-
Biura i Hotele Sp. z o.0.

10. wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych
W znacz gcy sposob wptyn g€ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

* Znaczne transakcje w okresie od 1 pa zdziernika 2007 roku do dnia przekazania
poni zszego raportu okresowego (inne ni z handlowe).

25 pazdziernika 2007 roku Paged S.A. nabyta weksel wtasny wyemitowany przez Paged
Meble S.A. na kwote 4,8 min zt z terminem wykupu 31 grudnia 2007 roku.

11. stanowisko zarz qdu w odniesieniu do mo zliwos$ci zrealizowania wcze $niej

publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle  wynikow
zaprezentowanych ~w raporcie kwartalnym w  stosunku d 0 wynikow
prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikow na 2007 rok.

12. Informacja o przychodach i wynikach przypadaj  gcych na poszczegolne segmenty
branzowe.

Przychody i wyniki za okres trzech kwartatow 2007 r. (w tys. zt) przypadajace na
poszczegolne segmenty branzowe (bez wytaczen udziatbw mniejszosci) przedstawiajg sie
nastepujgco:

segment meblowy segment sklejkowy  $egment handlowy
3 kwartaty | 3 kwartaty | 3 kwartaty | 3 kwartaty | 3 kwartaty | 3 kwartaty
2006 2007 2006 2007 2006 2007

Przychody netto ze
sprzedazy produktéw,
towarow i materiatdw w tym: 140492 | 144634 93606| 104760 17 691 23924
sprzedaz miedzy
segmentami 2 4 300 5622 131 289
Zysk (strata) na sprzedazy 2 345 4818 11613 16 021 485 849
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 3241 5111 9623 11 317 595 969
Zysk (strata) netto. 801 5 836 8 377 9272 610 845

Przedstawione powyzej dane dotyczace segmentu meblowego uwzgledniajg wyniki spotek,
ktére w raportach za lata ubiegte prezentowane byly w segmencie handlowym (spofki
zajmujace sie sprzedazg mebli gtéwnie produkcji grupy kapitatowej Paged, powigzane
kapitalowo ze spotkg Paged Meble S.A. ). Powyzszy sposéb prezentacji daje bardziej
prawidtowy obraz efektéw uzyskiwanych w poszczegolnych obszarach dziatalnosci grupy
Paged.

13. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta b  edq mialy wplyw na osi agniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolej nego kwartatu.
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Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Kapitalowej ,Paged” S.A. w
poszczegolnych kwartatach 2007 roku beda miaty kursy walutowe w stosunku do PLN
(wysoki udziat eksportu w strukturze sprzedazy ).

Ponadto nie bez znaczenia pozostaje wzrost cen materiatdbw podstawowych (drewna) oraz
presja na ptace.

14.  wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez
podmioty zale zne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzie n przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na wa Inym zgromadzeniu oraz
wsk azanie zmian w strukturze wtasno $ci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartal ~ nego.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosbw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu:

1) OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Rondo ONZ 1, 00-124 WARSZAWA
* liczba akcji: 1.795.924
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtosow na Walnym Zgromadzeniu): 19,95%

2) Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.
Al. Jerozolimskie 123 A, 02-017 WARSZAWA
* liczba akcji: 1.596.957
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 17,74%

3) Generalna Dyrekcja Laséw Pa nstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54 , 00-922 WARSZAWA
* liczba akcji: 1.265.000
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 14,06%

4) PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT S.A.
ul. Wotoska 5, 02-675 WARSZAWA
* liczba akcji: 972.724
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 10,81%
5) AIG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Ul. Przemystowa 26, 00-450 WARSZAWA
* liczba akcji: 470.857
¢ udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,23%

6) YAWAL Spodtka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY
* liczba akcji: 467.000
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtosow na Walnym Zgromadzeniu): 5,19%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpita zmiana w ogolnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki posiadanych przez Millennium Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z 13,59% do 17,74% (Raport biezacy nr 46 z 10.08.2007 i nr
48 z dnia 29.08.2007r).
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W dniu 6 listopada 2007 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie z OPERA - Kwiatkowski i
Wspolnicy Spoétki Komandytowo-Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, 0 zawarciu pomiedzy tg
spotkg a OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjng z siedzibg w
Warszawie umowy zlecenia zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.
Na mocy tej umowy OPERA - Kwiatkowski i Wspolnicy S.K.A. z dniem 1 listopada 2007 r.
zostata upowazniona do wykonywania, w imieniu funduszy, prawa gtosu m.in. na Walnym
Zgromadzeniu ,Paged” S.A., przy czym upowaznieniem zostato objetych 1.795.924 akcji
.Paged” S.A., ktére stanowig 19,95% kapitatu zakladowego oraz 19,95% ogéinej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ,Paged” S.A.

Przed dniem 1 listopada 2007 r. OPERA - Kwiatkowski i Wspdlnicy S.K.A. nie posiadata
upowaznienia do wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaly zebrane i
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spétki na dzien
12 listopada 2007 r., jednakze mogq one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna —
sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktorych Spotka nie zostata poinformowana.

15.  zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emi  tenta lub uprawnie A do nich
(opcji) przez osoby zarz gdzajace i nadzoruj ace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Statut ,Paged” S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spoiki
.Paged” S.A. narzecz Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

16. Informacja o istotnych post epowaniach s gdowych wobec emitenta

Wobec Spotki jak i jednostek od niej zaleznych nie toczg sie jak rowniez nie zostaty

wszczete postepowania sgdowe dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych .

PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU
Data Imi e Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

12.11.2007  Waldemar Czarnocki Prezes Zarzadu

PODPIS OSOBY , KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH
Data Imi @ Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

12.11.2007 Maria Kaczmarek Markon Biuro Rachunkowe
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