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PAGED S.A. SA-QSr IVKW 2006 w tys. zł

stan na 2006-12-
31 koniec IV 

kwartału  2006

stan na 2005-12-
31 koniec IV 

kwartału / 2005

stan na 2006-12-
31 koniec IV 

kwartału  2006

stan na 2005-12-
31 koniec IV 

kwartału / 2005

I. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 318 002 304 618 81 558 75 713
II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 19 177 23 537 4 918 5 850
III. Zysk (strata) brutto 20 621 22 768 5 289 5 659
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominującego 11 695 18 251 2 999 4 536
V. Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej 27 037 20 923 6 934 5 200
VI. Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej -8 635 -7 854 -2 215 -1 952
VII. Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej -8 669 -7 224 -2 223 -1 796
VIII. Przepływy pienięŜne netto, razem 9 733 5 845 2 496 1 453
IX. Aktywa razem 231 309 231 699 60 375 60 029
X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 86 491 91 294 22 575 23 653
XI. Zobowiązania długoterminowe 11 363 15 355 2 966 3 978
XII. Zobowiązania krótkoterminowe 62 344 64 647 16 273 16 749
XIII. Kapitał własny przypisany do podmiotu dominującego 131 031 127 753 34 201 33 098
XIV. Kapitał zakładowy 18 716 19 128 4 885 4 956
XV. Liczba akcji 9 357 875 9 563 760 9 357 875 9 563 760
XVI. Rozwodniona liczba akcji 9 357 875 9 563 760 9 357 875 9 563 760
XVII. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł / EUR) 1,25 1,91 0,32 0,47
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł / EUR) 1,25 1,91 0,32 0,47
XIX. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł / EUR) 14,00 13,36 3,65 3,46
XX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł / EUR) 14,00 13,36 3,65 3,46

Wybrane dane finansowe sprawozdania 
skonsolidowanego

w tys. zł w tys. EURO

stan na 2006-12-
31 koniec IV 

kwartału  2006

stan na 2005-12-
31 koniec IV 

kwartału / 2005

stan na 2006-12-
31 koniec IV 

kwartału  2006

stan na 2005-12-
31 koniec IV 

kwartału / 2005

I. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 11 518 11 523 2 954 2 864
II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 6 994 7 929 1 794 1 971
III. Zysk (strata) brutto 28 668 10 536 7 352 2 619
III. Zysk (strata) netto 23 304 10 482 5 977 2 605
IV. Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej 6 880 3 831 1 765 952
V. Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej 7 262 8 723 1 862 2 168
VI. Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej -7 343 -11 637 -1 883 -2 892
VII. Przepływy pienięŜne netto, razem 6 799 917 1 744 228
VIII. Aktywa razem 116 498 97 291 30 408 25 206
IX. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 8 396 5 150 2 191 1 334
X. Zobowiązania długoterminowe 0 0 0 0
XI. Zobowiązania krótkoterminowe 673 864 176 224
XII. Kapitał własny 108 102 92 141 28 216 23 872
XIII. Kapitał zakładowy 18 716 19 128 4 885 4 956
XIV. Liczba akcji 9 357 875 9 563 760 9 357 875 9 563 760
XV. Rozwodniona liczba akcji 9 357 875 9 563 760 9 357 875 9 563 760
XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł / EUR) 2,49 1,10 0,64 0,27
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł / EUR) 2,49 1,10 0,64 0,27
XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł / EUR) 11,55 9,63 3,02 2,50
XIX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł / EUR) 11,55 9,63 3,02 2,50

Wybrane dane finansowe sprawozdania 
jednostkowego

w tys. zł w tys. EURO
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PAGED S.A. SA-QSr IVKW 2006 w tys. zł

SKONSOLIDOWANY BILANS                                                                                                                             stan na 2006-12-31 
koniec IV kwartału  2006

stan na 2006-09-30 
koniec poprz. kwartału / 

2006

stan na 2005-12-31 
koniec IV kwartału / 

2005

stan na 2005-09-30 
koniec poprz. kwartału / 

2005

A k t y w a
I. Aktywa trwałe 116 909 115 275 117 469 105 893
      1. Wartości niematerialne , w tym: 316 335 387 288
          - wartość firmy 60 60 60 22
      2. Wartość firmy jednostek podporządkowanych 1 545 1 532 827 827
      3. Rzeczowe aktywa trwałe 103 694 101 648 97 648 85 859
      4. NaleŜności długoterminowe 81
      5. Inwestycje długoterminowe 8 682 8 605 12 567 13 693
          5.1. Nieruchomości 8 383 8 468 8 725 8 793
          5.2. Wartości niematerialne
          5.3. Długoterminowe aktywa finansowe 299 56 3 842 4 896
                a) w jednostkach powiązanych, w tym: 0 0 3 784 4 802
                 - udziały lub akcje w jednostkach podporządkowanych 
wyceniane metodą praw własności

3 256 4 239

                 - udziały lub akcje w jednostkach zaleŜnych i 
współzaleŜnych nie objętych konsolidacją

528 563

                b) w pozostałych jednostkach 299 56 58 94
          5.4. Inne inwestycje długoterminowe 81 4
       6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 672 3 155 5 959 5 226
          6.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 2 672 3 155 5 959 5 226
          6.2. Inne rozliczenia międzyokresowe
II. Aktywa obrotowe 114 400 122 020 113 887 118 088
      1. Zapasy 52 230 57 006 50 975 54 826
      2. NaleŜności krótkoterminowe 35 288 42 915 40 145 47 267
      3. Inwestycje krótkoterminowe 24 821 18 991 21 029 13 725
          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 24 821 18 991 21 029 13 725
                 a) w jednostkach powiązanych 4 431 167
                 b) w pozostałych jednostkach 1 905 670 3 415 799
                 c) środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne 22 916 18 321 13 183 12 759
          3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe
      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 061 3 108 1 738 2 270
III. Aktywa długoterminowe przeznaczone do sprzeda Ŝy 343
A k t y w a  r a z e m 231 309 237 295 231 699 223 981

P a s y w a
I. Kapitał własny 144 818 145 232 140 405 132 672
A. Kapitał własny przypisany do podmiotu dominujace go 131 031 131 337 127 753 121 028
      1. Kapitał zakładowy 18 716 18 716 19 128 20 191
      2. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) -4 294 -4 206 -4 603 -10 750
      3. Kapitał z aktualizacji wyceny 4 816 5 133 5 133 5 385

      4. RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek podporządkowanych 122 390 -84 -1 374

      5. Zysk (strata) z lat ubiegłych 99 976 100 782 89 928 94 324
      6. Zysk (strata) netto 11 695 10 522 18 251 13 252
B. Kapitały mniejszo ści 13 787 13 895 12 652 11 644
II. Zobowi ązania i rezerwy długoterminowe 17 128 15 886 19 918 13 315
      1. Rezerwy długoterminowe 1 988 1 496 1 578 1 287
      2. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3 777 2 664 2 985 1 733
      3. Zobowiązania długoterminowe 11 363 11 726 15 355 10 295
III. Zobowi ązania i rezerwy krótkoterminowe 69 363 76 177 71 376 77 994
       1. Rezerwy krótkoterminowe 1 431 636 4 190 1 282
       2. Zobowiązania krótkoterminowe 62 344 69 589 64 647 72 346
       3. Fundusze specjalne 2 485 2 646 2 136 2 627
       4. Rozliczenia miedzyokresowe 3 103 3 306 403 1 739
P a s y w a  r a z e m 231 309 237 295 231 699 223 981

Kapitał własny przypisany  do podmiotu dominuj ącego 131 031 127 753

Liczba akcji/ udziałów 9 357 875 9 563 760
Wartość księgowa na jedn ą akcj ę/udział (w zł) 14,00 13,36
Rozwodniona liczba akcji 9 357 875 9 563 760
Rozwodniona warto ść księgowa na jedn ą akcj ę/udział (w zł) 14,00 13,36
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PAGED S.A. SA-QSr IVKW 2006 w tys. zł

SKONSOLIDOWANY                                                                                   
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

IV kwartał / 2006 okres 
od 01-10-06 do 31-12-06

4 kwartały / 2006 okres 
od 01-01-06 do 31-12-06

IV kwartał / 2005 okres 
od 01-10-05 do 31-12-05

4 kwartały / 2005 okres 
od 01-01-05 do 31-12-05

I. Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów, towarów i 
materiałów, w tym:

68 809 318 002 77 929 304 618

      1. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów i usług 53 519 247 341 60 115 236 931
      2. Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów 15 290 70 661 17 814 67 687
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia łów, w tym: 50 424 235 921 55 579 217 326
      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów i usług 38 179 178 881 46 333 164 782
      2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 12 245 57 040 9 246 52 544
III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy (I-II) 18 385 82 081 22 350 87 292
IV. Koszty sprzedaŜy 5 388 20 869 5 347 20 712
V. Koszty ogólnego zarządu 13 684 46 049 9 331 43 774
VI. Zysk (strata) na sprzeda Ŝy (III-IV-V) -687 15 163 7 672 22 806
VII. Pozostałe przychody operacyjne 4 911 9 558 718 6 264
       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 649 976 703 757
       2. Dotacje 66 599 15 61
       3. Inne przychody operacyjne 4 196 7 983 5 446
VIII. Pozostałe koszty operacyjne 3 488 5 544 3 579 5 533
       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 251 274
       2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 24 24 209 591
       3. Inne koszty operacyjne 3 213 5 246 3 370 4 942
IX. Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej (VI+VII-VIII) 736 19 177 4 811 23 537
X. Przychody finansowe 1 663 4 642 3 192 6 907
       1. Dywidendy i udziały w zyskach 8 12
       2. Odsetki 326 922 217 1 099
       3. Zysk ze zbycia inwestycji 435 968 653 831
       4. Aktualizacja wartości inwestycji 518 982 804 1 492
       5. Inne 384 1 762 1 518 3 473
XI. Koszty finansowe -23 3 198 809 7 059
       1. Odsetki 524 2 064 688 2 967
       2. Strata ze zbycia inwestycji 73 2 216
       3. Aktualizacja wartości inwestycji 303 303 208
       4. Inne -850 831 48 1 668
XII. Zysk (strata) na sprzedaŜy całości lub części udziałów jednostek 
podporządkowanych

6 40

XIII. Zysk (strata) z działalno ści gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 2 422 20 621 7 200 23 425

XIV. Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i 
wspólnych przedsięwzięć rozliczanych zgodnie z metodą praw 
własności

-190 -657

XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV) 2 422 20 621 7 010 22 768
XVI. Podatek dochodowy 1 340 6 942 1 423 2 513
           a) część bieŜąca 523 3 126 1 534 3 877
           b) część odroczona 817 3 816 -111 -1 364

XVII. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia/zwiększenia wyniku

XIX. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XVIII+/-XIX+/-XX) 1 082 13 679 5 587 20 255
Przypadający na:
Udziałowców jednostki dominującej 1 173 11 695 4 999 18 251
Udziały mniejszości -91 1 984 588 2 004

Zysk (strata) netto udziałowców jednostki dominuj ącej 11 695 18 251
Średnia wa Ŝona liczba akcji zwykłych 9 357 875 9 563 760
Zysk (strata) na jedn ą akcj ę zwykł ą (w zł) 1,25 1,91
Średnia wa Ŝona rozwodniona liczba akcji zwykłych 9 357 875 9 563 760
Rozwodniony zysk (strata) na jedn ą akcj ę zwykł ą (w zł) 1,25 1,91
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PAGED S.A. SA-QSr IVKW 2006 w tys. zł

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM 
KAPITALE WŁASNYM  PRZYPISANYM DO 

PODMIOTU DOMINUJACEGO 

IV kwartał / 2006 okres 
od 01-10-06 do 31-12-06

4 kwartały / 2006 okres 
od 01-01-06 do 31-12-06

IV kwartał / 2005 okres 
od 01-10-05 do 31-12-05

4 kwartały / 2005 okres 
od 01-01-05 do 31-12-05

I. Kapitał  własny na pocz ątek okresu (BO) 131 337 127 753 121 028 121 508
I.a. Kapitał  własny na pocz ątek okresu  (BO), po uzgodnieniu do 
danych porównywalnych 131 337 127 753 121 028 121 508
      1. Kapitał zakładowy na pocz ątek okresu 18 716 19 128 20 191 20 191
          1.1. Zmiany kapitału zakładowego 0 -412 -1 063 -1 063
                 a) zmniejszenia (z tytułu) 0 412 1 063 1 063
                     - umorzenia akcji (udziałów) 412 1 063 1 063
           1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 1 8 716 18 716 19 128 19 128
       2. Akcje (udziały) własne na pocz ątek okresu -4 206 -4 603 -10 750 -1 499
           2.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych 88 -309 -6 147 3 104
                  a) zwiększenia (z tytułu) 88 2 795 2 308 11 559
                      - zakup 88 2 795 2 308 11 559
                  b) zmniejszenia (z tytułu) 0 3 104 8 455 8 455
                       - umorzenie akcji 3 104 8 455 8 455
           2.2. Akcje (udziały) własne na koniec ok resu -4 294 -4 294 -4 603 -4 603
      3. Kapitał z aktualizacji wyceny na pocz ątek okresu 5 133 5 133 5 385 5 395
          3.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny -317 -317 -252 -262
                 a) zmniejszenia (z tytułu) 317 317 252 262
                     - zbycie środków trwałych 317 317 252 262
                     - przeniesienie na kapitał zapasowy
          3.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 4 816 4 816 5 133 5 133
       4. RóŜnice kursowe z przeliczenia jednostek 
podporz ądkowanych 122 122 -84 -84

       5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na pocz ątek okresu 100 782 108 179 94 324 77 150
           5.1. Zysk z lat ubiegłych na pocz ątek okresu 100 782 108 179 94 324 77 150
                  a) korekty błędów  podstawowych -806 -935
           5.2. Zysk z lat ubiegłych, na pocz ątek okresu, po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 99 976 107 244 94 324 77 150
                  a) zwiększenia (z tytułu) 0 0 2 996 20 170
                      - podziału zysku z lat ubiegłych 2 734 19 908

                      - zbycie środków trwałych 262 262
                  b) zmniejszenia (z tytułu) 0 7 268 7 392 7 392
                      - umorzenie akcji 2 692 7 392 7 392
                      - przeznaczenie zysku na wypłate dywidendy 4 548
                      - inne 28
           5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okre su 99 976 99 976 89 928 89 928
           5.4. Zysk (strata) z lat ubiegłych na ko niec okresu 99 976 99 976 89 928 89 928
       6. Wynik netto 11 695 11 695 18 251 18 251
           a) zysk netto 11 695 11 695 18 251 18 251
 II. Kapitał własny przypisany do podmiotu dominuj ącego na 
koniec okresu (BZ ) 131 031 131 031 127 753 127 753
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PAGED S.A. SA-QSr IVKW 2006 w tys. zł

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK                                         
PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH   

IV kwartał / 2006 okres 
od 01-10-06 do 31-12-06

4 kwartały / 2006 okres 
od 01-01-06 do 31-12-06

IV kwartał / 2005 okres 
od 01-10-05 do 31-12-05

4 kwartały / 2005 okres 
od 01-01-05 do 31-12-05

A. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej - 
metoda po średnia 
I. Zysk (strata) netto 1 173 11 695 7 729 18 251
II. Korekty razem 9 041 15 342 -3 912 2 672
      1. Zyski (straty) mniejszości -91 1 984 -71 2 004
      2. Udział w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych 
metodą praw własności

657 657

      3. Amortyzacja 1 248 10 276 2 265 11 293
      4. (Zyski) straty z tytułu róŜnic kursowych 145 52 -493 -586
      5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 2 251 1 057 1 500 306
      6. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej -3 158 -289 -7 986 -5 117
      7. Zmiana stanu rezerw 2 400 -1 557 5 124 1 167
      8. Zmiana stanu zapasów 4 776 -1 255 -1 236 -7 267
      9. Zmiana stanu naleŜności 7 627 4 938 4 781 2 092
     10. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
poŜyczek i  kredytów

-7 769 -5 946 -1 388 435

     11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 1 327 5 664 -7 040 -2 703
     12. Inne korekty 285 418 -25 391

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (I+/-II) 10 214 27 037 3 817 20 923

B. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej 

I. Wpływy 847 12 613 1 717 13 483
      1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych

664 932 793 1 061

      2. Z aktywów finansowych, w tym: 184 11 076 1 367 12 259
              - zbycie aktywów finansowych 8 648 2 936 11 584
              - dywidendy i udziały w zyskach 4 4
              - odsetki 364 364
              - inne wpływy z aktywów finansowych 184 2 428 -1 937 307
      3. Inne wpływy inwestycyjne -1 605 -443 163
II. Wydatki 6 121 21 248 6 210 21 337
      1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych

5 746 16 848 3 080 14 182

      2. Na aktywa finansowe, w tym: 375 4 400 3 057 7 082
              - nabycie aktywów finansowych 375 4 400 2 479 6 504
              - odsetki 54 54
              - inne wydatki na aktywa finansowe 524 524
      3. Inne wydatki inwestycyjne 73 73

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej (I-II) -5 274 -8 635 -4 493 -7 854

C. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej
I. Wpływy 4 509 11 540 9 878 17 734
      1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych 
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału

25 25

      2. Kredyty i poŜyczki 6 740 8 025 15 590
      3. Emisja dłuŜnych papierów wartościowych 2 119 2 119
      4. Inne wpływy finansowe 4 509 4 800 -291
II. Wydatki 4 854 20 209 8 778 24 958
      1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 88 2 795 8 857 11 564
      2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 4 548 -4 548
      3. Spłaty kredytów i poŜyczek 4 378 10 172 2 020 8 639
      4. Wykup dłuŜnych papierów wartościowych 170 170 1 107 1 107
      5. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 247 1 266 568 1 587
      6. Odsetki -29 1 258 697 1 984
      7. Inne wydatki finansowe 77 77

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (I-II) -345 -8 669 1 100 -7 224

D. Przepływy pieni ęŜne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 4 595 9 733 42 4 5 845
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych 4 595 9 733 424 5 845
F. Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 18 321 13 183 12 759 7 338
G. Środki pieni ęŜne na koniec okresu (F+/- D): 22 916 22 916 13 183 13 1 83
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PAGED S.A. SA-QSr IVKW 2006 w tys. zł

BILANS JEDNOSTKOWY                                                                                    stan na 2006-12-31 
koniec IV kwartału  2006

stan na 2006-09-30 
koniec poprz. kwartału / 

2006

stan na 2005-12-31 
koniec IV kwartału / 

2005

stan na 2005-09-30 
koniec poprz. kwartału / 

2005

A k t y w a
I. Aktywa trwałe 104 106 85 415 87 404 85 552
      1. Wartości niematerialne , w tym: 177 213 210 121
      2. Rzeczowe aktywa trwałe 299 331 425 459
      3. Inwestycje długoterminowe 103 503 84 493 84 891 82 680
          3.1. Nieruchomości 8 383 8 468 8 725 8 807
          3.2. Długoterminowe aktywa finansowe 95 120 76 025 76 166 73 873
                a) w jednostkach powiązanych 95 120 76 025 76 166 73 873
       4. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 127 378 1 878 2 292
          4.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 127 378 1 878 2 292
II. Aktywa obrotowe 12 392 10 849 9 887 9 061
      1. Zapasy 62
      2. NaleŜności krótkoterminowe 3 882 4 153 3 488 5 372
      3. Inwestycje krótkoterminowe 8 414 6 562 6 368 3 571
          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 8 414 6 562 6 368 3 571
                 a) w jednostkach powiązanych 547 547 5 300 267
                 b) środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne 7 867 6 015 1 068 3 304
      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 34 134 31 118
A k t y w a  r a z e m 116 498 96 264 97 291 94 613

P a s y w a
I. Kapitał własny 108 102 91 322 92 141 90 099
      1. Kapitał zakładowy 18 716 18 716 19 128 20 191
      2. Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna) -2 795 -2 707 -3 104 -9 251
      3. Kapitał zapasowy 68 181 68 181 64 915 72 307
      4. Kapitał z aktualizacji wyceny 696 696 696 696
      5. Zysk (strata) z lat ubiegłych 24 24
      6. Zysk (strata) netto 23 304 6 436 10 482 6 132
II. Zobowi ązania i rezerwy długoterminowe 7 421 3 798 3 808 3 191
      1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 7 421 3 798 3 808 3 170
      2. Zobowiązania długoterminowe 21
III. Zobowi ązania i rezerwy krótkoterminowe 975 1 144 1 342 1 323
      1. Rezerwy krótkoterminowe 221 248 327 238
      2. Zobowiązania krótkoterminowe 673 796 864 993
      3. Fundusze specjalne 73 80 83 90
      4. Rozliczenia miedzyokresowe 8 20 68 2
P a s y w a  r a z e m 116 498 96 264 97 291 94 613

Kapitał własny 108 102 92 141
Liczba akcji/ udziałów 9 357 875 9 563 760
Wartość księgowa na jedn ą akcj ę/udział (w zł) 11,55 9,63
Rozwodniona liczba akcji 9 357 875 9 563 760
Rozwodniona warto ść księgowa na jedn ą akcj ę/udział (w zł) 11,55 9,63

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT JEDNOSTKOWY IV kwartał / 2006 okres 
od 01-10-06 do 31-12-06

4 kwartały / 2006 okres 
od 01-01-06 do 31-12-06

IV kwartał / 2005 okres 
od 01-10-05 do 31-12-05

4 kwartały / 2005 okres 
od 01-01-05 do 31-12-05

I. Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów, towarów i 
materiałów, w tym:

2 699 11 518 2 971 11 523

      1. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów i usług 2 699 11 518 2 971 11 522
      2. Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów 0 1
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia łów, w tym: 459 1 736 89 1 615
      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów i usług 459 1 736 89 1 615
III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy (I-II) 2 240 9 782 2 882 9 908
IV. Koszty sprzedaŜy
V. Koszty ogólnego zarządu 676 3 211 864 3 557
VI. Zysk (strata) na sprzeda Ŝy (III-IV-V) 1 564 6 571 2 018 6 351
VII. Pozostałe przychody operacyjne 291 820 129 1 938
       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 112 119
       2. Inne przychody operacyjne 291 820 17 1 819
VIII. Pozostałe koszty operacyjne 350 397 239 360
       1. Inne koszty operacyjne 350 397 239 360
IX. Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej (VI+VII-VIII) 1 505 6 994 1 908 7 929
X. Przychody finansowe 19 246 21 925 3 497 3 936
      1. Odsetki 98 380 74 328
      2. Zysk ze zbycia inwestycji 50 2 157 0 176
      3. Aktualizacja wartości inwestycji 19 095 19 095 3 232 3 232
      4. Inne 3 293 191 200
XI. Koszty finansowe 9 251 2 1 329
      1. Odsetki 1 9 0 207
      2. Aktualizacja wartości inwestycji 1 172
      3. Inne 8 242 1 950

XII. Zysk (strata) z działalno ści gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 20 742 28 668 5 403 10 536

XIV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV) 20 742 28 668 5 403 10 536
XV. Podatek dochodowy 3 874 5 364 1 053 54
           a) część bieŜąca
           b) część odroczona 3 874 5 364 1 053 54

XVI. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia/zwiększenia wyniku

XVII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XVIII+/-XIX+/-XX) 16 868 23 3 04 4 350 10 482

Zysk (strata) netto (ZANUALIZOWANY) 23 304 10 482
Średnia wa Ŝona liczba akcji zwykłych 9 357 875 9 563 760
Zysk (strata) na jedn ą akcj ę zwykł ą (w zł) 2,49 1,10
Średnia wa Ŝona rozwodniona liczba akcji zwykłych 9 357 875 1 095 250
Rozwodniony zysk (strata) na jedn ą akcj ę zwykł ą (w zł) 2,49 1,10
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM IV kwartał / 2006 okres 
od 01-10-06 do 31-12-06

4 kwartały / 2006 okres 
od 01-01-06 do 31-12-06

IV kwartał / 2005 okres 
od 01-10-05 do 31-12-05

4 kwartały / 2005 okres 
od 01-01-05 do 31-12-05

I. Kapitał  własny na pocz ątek okresu (BO) 91 322 92 141 90 099 93 218
I.a. Kapitał  własny na pocz ątek okresu  (BO), po uzgodnieniu do 
danych porównywalnych 91 322 92 141 90 099 93 218
      1. Kapitał zakładowy na pocz ątek okresu 18 716 19 128 20 191 20 191
          1.1. Zmiany kapitału zakładowego 0 -412 -1 063 -1 063
                 a) zmniejszenia (z tytułu) 0 412 1 063 1 063
                     - umorzenia akcji (udziałów) 412 1 063 1 063
           1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 1 8 716 18 716 19 128 19 128
       2. Akcje (udziały) własne na pocz ątek okresu -2 707 -3 104 -9 251 0
           2.1. Zmiany akcji (udziałów) własnych 88 -309 -6 147 3 104
                  a) zwiększenia (z tytułu) 88 2 795 2 308 11 559
                      - zakup 88 2 795 2 308 11 559
                  b) zmniejszenia (z tytułu) 0 3 104 8 455 8 455
                       - umorzenie akcji 3 104 8 455 8 455
           2.2. Akcje (udziały) własne na koniec ok resu -2 795 -2 795 -3 104 -3 104
       3. Kapitał zapasowy na pocz ątek okresu 68 181 64 915 72 307 51 540
           3.1. Zmiany kapitału zapasowego 0 3 266 -7 392 13 375
                  a) zwiększenia (z tytułu) 0 5 958 0 20 767
                     - z podziału zysku (ustawowo) 5 958 20 724
                     -  sprzedaŜ środków trwałych poddanych aktualizacji 43
                   b) zmniejszenie (z tytułu) 0 2 692 7 392 7 392
                     - umorzenie akcji własnych 2 692 7 392 7 392
          3.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 68 181 68 181 64 915 64 915
      4. Kapitał z aktualizacji wyceny na pocz ątek okresu 696 696 696 739
          4.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny 0 0 0 -43
                 a) zmniejszenia (z tytułu) 0 0 0 43
                     - zbycie środków trwałych 43
          4.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 696 696 696 696
       5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na pocz ątek okresu 6 436 10 506 6 156 20 748
           5.1. Zysk z lat ubiegłych na pocz ątek okresu 6 436 10 506 6 156 20 748
           5.2. Zysk z lat ubiegłych, na pocz ątek okresu, po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 6 436 10 506 6 156 20 748
                  a) zmniejszenia (z tytułu) 0 10 506 0 20 724
                      - przeznaczenie zysku na kapitał zapasowy 5 958 20 724
                      - przeznaczenie zysku na wypłate dywidendy 4 548
           5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okre su 6 436 0 6 156 24
           5.4. Zysk (strata) z lat ubiegłych na ko niec okresu 6 436 0 6 156 24
       6. Wynik netto 16 868 23 304 4 350 10 482
           a) zysk netto 16 868 23 304 4 350 10 482
 II. Kapitał własny przypisany do podmiotu dominuj ącego na 
koniec okresu (BZ ) 108 102 108 102 92 141 92 141

 RACHUNEK                                         
PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH   

IV kwartał / 2006 okres 
od 01-10-06 do 31-12-06

4 kwartały / 2006 okres 
od 01-01-06 do 31-12-06

IV kwartał / 2005 okres 
od 01-10-05 do 31-12-05

4 kwartały / 2005 okres 
od 01-01-05 do 31-12-05

A. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej - 
metoda po średnia 
I. Zysk (strata) netto 16 868 23 304 4 350 10 482
II. Korekty razem -14 979 -16 424 -699 -6 651
      1. Amortyzacja 153 593 139 629
      2. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -134 -134
      3. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej -19 145 -21 554 -3 596 -3 866
      4. Zmiana stanu rezerw 3 594 3 507 727 -241
      5. Zmiana stanu zapasów -62 -62
      6. Zmiana stanu naleŜności 272 -393 1 634 -1 450
      7. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem 
poŜyczek i  kredytów

-131 -202 -85 -1 034

      8. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 340 1 687 572 -599
      9. Inne korekty 44 44

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (I+/-II) 1 889 6 880 3 651 3 831

B. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej 

I. Wpływy 51 11 236 1 490 14 171
      1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych

112 119

      2. Z aktywów finansowych, w tym: 51 10 704 1 215 13 889
              - zbycie aktywów finansowych 51 10 704 1 081 13 755
              - odsetki 134 134
      3. Inne wpływy inwestycyjne 532 163 163
II. Wydatki 0 3 974 4 991 5 448
      1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych

92 116 217

      2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 3 882 4 875 5 231
              - nabycie aktywów finansowych 3 882 4 875 5 231

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej (I-II) 51 7 262 -3 501 8 723

C. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej
II. Wydatki 88 7 343 2 386 11 637
      1. Nabycie akcji (udziałów) własnych 88 2 795 2 313 11 564
      2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 4 548
      3. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 73 73

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (I-II) -88 -7 343 -2 386 -11 637

D. Przepływy pieni ęŜne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 1 852 6 799 -2  236 917
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych: 1 852 6 799 -2 236 917
F. Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 6 015 1 068 3 304 151
G. Środki pieni ęŜne na koniec okresu (F+/- D): 7 867 7 867 1 068 1 068
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Informacje dodatkowe  
za IV kwartał 2006 roku 

 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe „Grupy Paged”  S.A. za IV kwartał 2006 r. 
zostało sporz ądzone zgodnie z z Mi ędzynarodowymi Standardami Rachunkowo ści 
(„MSR”), Mi ędzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ści F inansowej („MSSF”) 
oraz zwi ązanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporz ądzeń Komisji 
Europejskiej.  
 
"Paged" Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana 
została w Sądzie Rejonowym dla Miasta Stołecznego Warszawy, Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego nr, KRS 15401 
 
Spółka występuje jako podmiot dominujący w Grupie Kapitałowej i jest na rynku 
regulowanym w sektorze przemysłu drzewnego. 
 
Przedmiotem działalności określonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w bieŜącym 
okresie przez Spółkę jest działalność: 
 
1) doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania PKD 74.14.Z; 
2) działalność związana z zarządzaniem holdingami PKD 74.15.Z; 
3) pozostałe formy udzielania kredytów PKD 65.22.Z; 
4) działalność pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z; 
5) zagospodarowanie i sprzedaŜ nieruchomości na własny rachunek PKD 70.11.Z; 
6) kupno i sprzedaŜ nieruchomości na własny rachunek PKD 70.12.Z; 
7) wynajem nieruchomości na własny rachunek PKD 70.20.Z; 
8) wynajem maszyn i urządzeń biurowych PKD 71.33.Z; 
9) wynajem pozostałych maszyn i urządzeń PKD 71.34.Z; 
 
Opis działalno ści Grupy Kapitałowej „Paged” S.A. 
„Paged” S.A. zaniechała działalność operacyjną przenosząc ją do spółek zaleŜnych i obecnie 
pełni funkcję doradczo – ekspercką spółki holdingowej, świadcząc dla swoich spółek córek 
róŜnego rodzaju usługi (udostępniania znaku towarowego, przetwarzania danych, leasingu, 
doradcze i inne).  
 
Działalność Grupy Kapitałowej „Paged” S.A. opiera się obecnie na trzech segmentach:  
 
A) meblowym 
W segmencie tym działa  spółka „Paged Meble” Sp. z o.o.., zajmuje się produkcją oraz 
sprzedaŜą m.in. mebli, szaf, ław, krzeseł, komód, foteli.  

B) produkcji sklejki i płyt 
W segmencie tym działa „Paged Sklejka” S.A.  
Jest ona krajowym liderem w produkcji sklejki. Poza jej produkcją, Spółka zajmuje się 
równieŜ produkcją m.in. okleiny, formatek okleinowych i płyt stolarskich. Sklejki i płyty 
stolarskie są stosowane m.in. do produkcji mebli, podłóg. Zastosowanie jednak mają równieŜ 
w budownictwie oraz w wielu innych dziedzinach. 

C) handlowym 
Ten segment opiera się na działającej w Polsce spółce akcyjnej „Paged Handel” oraz 
spółkach zagranicznych tj.: Polish Timber Produkt Ltd., BUK Ltd. oraz WOODWAYS Ltd 
(działających na rynku brytyjskim).  
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„Paged Handel” prowadzi działalność polegającą na krajowej sprzedaŜy produktów 
drewnopochodnych. Jej działalność polega więc obecnie na rozwijaniu sieci składów 
handlowych działających na zasadzie franszyzy. Składy te prowadzą handel artykułami 
spółek powiązanych i innymi produktami, które nie są wobec nich konkurencyjne.  
 
"Paged" S.A – jako jednostka dominująca, sprawuje nadzór właścicielski nad firmami 
podporządkowanymi, koordynuje politykę promocji i rozwoju, a takŜe prowadzi operacje 
finansowe w ramach Grupy Kapitałowej. Skład Zarządu i Rady Nadzorczej oraz zmiany w 
ciągu roku są opisane w sprawozdaniu zarządu. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartał 2006 prezentowane jest na tle 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartał  2005 . Skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej PAGED zostało sporządzone na podstawie 
sprawozdania finansowego „Paged” S.A. oraz sprawozdań  jednostek podporządkowanych 
wymienionych poniŜej. 
 
Podmioty Grupy Kapitałowej Paged obj ęte Skonsolidow anym Sprawozdaniem 
Finansowym:  
ZaleŜne: 
 
1. „Paged Meble” S.p. z o.o. z siedzibą w Jasienicy (KRS 82248 Sąd Rejonowy w Bielsku 
Białej; poprzednia nazwa Fabryki Mebli Giętych w Jasienicy S.A.) -100% udział w kapitale 
zakładowym  i w głosach na Zgromadzeniu wspólników. 
Spółka posiada 100% udziałów w  Polish Timber Products Ltd. z siedzibą w Londynie (W. 
Brytania).  Ujęte w konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spółki jest sprawozdaniem 
skonsolidowanym. Posiada ona bowiem 100% w kapitale i głosach Woodways Imports Ltd i 
90% w kapitale i głosach BUK Limited (obie spółki działają w Wielkiej Brytanii) , 100% w 
kapitale i głosach Paged Kontrakt Sp. z o.o. (dawna Horeka Sp. z o.o.) oraz 88,64 % udziału 
w kapitale zakładowym i w głosach na Zgromadzeniu wspólników spółki ZUMCONTRACT 
Inc zarejestrowanej  6 marca 2006 r w Charlotte, Północna Karolina, USA . Wszystkie wyŜej 
wymienione spółki podlegają konsolidacji metodą pełną. 
2. „Paged - Sklejka” S.A. z siedzibą w Morągu (KRS 10478 Sąd Rejonowy w Olsztynie; 
poprzednia nazwa Paged - Sklejka Morąg Mazury S.A),75,29% udział w kapitale 
zakładowym  i w głosach na Zgromadzeniu wspólników. 
3. „Paged Handel” S.A z siedzibą w Warszawie-99,31% udział w kapitale zakładowym  i w 
głosach na Zgromadzeniu wspólników. 
 
4. Fabryka Mebli Giętych Sp. z o.o. z siedzibą w Buczkowicach – 100% udział w kapitale 
zakładowym  i w głosach na Zgromadzeniu wspólników.-posiada Paged Meble Sp. z o.o. w 
Jasienicy. W dniu 28.12.2006 r. nastąpiła zmiana nazwy na Meble Jarocin – Biura i Hotele 
Sp. z o.o. 
 
5. Fabryka Mebli Gostyń Sp. z o.o. z siedzibą w Gostyniu- 100% udział w kapitale 
zakładowym  i w głosach na Zgromadzeniu wspólników –posiada Paged Meble Sp. z o.o. w 
Jasienicy. 
 
6. Paged Karpaty Ltd. Ukraina- 99,65% udział w kapitale zakładowym i w głosach na 
Zgromadzeniu wspólników – posiada Paged Meble Sp. z o.o. w Jasienicy. 
 
7.  Nowy Swarzędz Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie - 100% udział w kapitale zakładowym  
i w głosach na Zgromadzeniu wspólników.-posiada Paged Meble Sp. z o.o. w Jasienicy. 
Spółka została objęta kontrolą we wrześniu 2006 roku. W wyniku nabycia udziałów spółki 
powstała  
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wartość firmy o wartości 986 tys. zł. 
 
Podmioty  wyłączone z konsolidacji ze względu na małą istotność  

• Paged Westphalen  GmbH w upadłości z siedzibą w Hamburgu (Niemcy) - podmiot w 
dniu 21.09.2006 r. w całości został sprzedany, 

• Serwis Sklejka Sp. z o.o. z siedzibą w Morągu udział Paged S.A. w kapitale 26,29%.( 
udziały są w posiadaniu Paged Sklejka S.A i są w całości objęte odpisem) 

 
Podmioty objęte skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitałowej PAGED 

stosują toŜsame zasady i metody dla wyceny poszczególnych pozycji aktywów i pasywów 
bilansu oraz rachunku zysków i strat. 

Przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano   
metodę konsolidacji pełną . 
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Nadrzędne zasady rachunkowo ści  
Grupa stosuje nadrzędne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub 
wytworzenia, z wyjątkiem części aktywów finansowych, które zgodnie z zasadami MSSF 
wycenione zostały według wartości godziwej.  
 
Jednostki zale Ŝne  
Na dzień nabycia jednostki zaleŜnej (objęcia kontroli), aktywa, pasywa i zobowiązania 
warunkowe spółki zaleŜnej wycenione są w wartości godziwej. NadwyŜka ceny nabycia nad 
wartością godziwą nabytych aktywów netto stanowi wartość firmy. NadwyŜka przejętych 
wartości aktywów netto wyraŜonych w wartościach godziwych, ujmowana jest w rachunku 
zysków i strat roku obrachunkowego, w którym miało miejsce nabycie.  
Udziały akcjonariuszy mniejszościowych wykazywane są według przypadającej na nie 
wartości godziwej aktywów netto. 
Sprzedane w roku obrachunkowym spółki zaleŜne podlegają konsolidacji od początku roku 
obrachunkowego do dnia sprzedaŜy. Skutki finansowe nabytych i sprzedanych spółek 
zaleŜnych przedstawione będą w dodatkowych notach objaśniających do skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego.  
 
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyłączone zostały istotne operacje 
gospodarcze pomiędzy jednostkami wchodzącymi w skład grupy kapitałowej. Eliminacji 
podlegają takŜe zyski i straty dotyczące operacji gospodarczych będących w toku na dzień 
sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.  
 
Wartość firmy 
Wykazana jako składnik aktywów na dzień nabycia wartość firmy, stanowi nadwyŜkę ceny 
nabycia nad wartością godziwą nabytych aktywów, pasywów i zobowiązań warunkowych 
jednostki zaleŜnej, stowarzyszonej lub współzaleŜnej. Wartość ta podlega corocznym testom 
na utratę wartości. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testów utrata wartości 
ujmowana jest natychmiast w rachunku zysków i strat i nie podlega późniejszej korekcie. 
W przypadku zbycia podmiotu zaleŜnego, stowarzyszonego lub współzaleŜnego, 
przypadająca na zbywany udział wartość firmy podlega odpisaniu w rachunek zysków i strat. 
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartość firmy dotycząca transakcji nabycia udziałów 
w podmiotach zaleŜnych, stowarzyszonych i współzaleŜnych jakie wystąpiłyby przed dniem 
przejścia na raportowanie według wymogów MSSF podlega testom na utratę wartości 
przeprowadzonym na dzień przejścia na raportowanie zgodne z MSSF. NadwyŜka nabytych 
aktywów netto nad ceną nabycia odnoszona jest w rachunek zysków i strat roku 
obrachunkowego, w którym nastąpiło nabycie. 
 
Rzeczowe aktywa trwałe 
Rzeczowe aktywa trwałe stanowiące ;grunty, budynki, maszyny i urządzenia 
wykorzystywane do produkcji, dostarczania produktów i świadczenia usług lub w celach 
zarządzania, wycenione są na dzień bilansowy według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości.  
 
Wartość składników majątkowych wytworzonych we własnym zakresie zawiera koszty 
materiałów i robocizny oraz narzut kosztów pośrednich. Koszty wytworzenia składników 
majątkowych powiększane są o uzasadnioną część kosztów finansowania zewnętrznego.  
Środki trwałe umarzane są według metody liniowej, według przewidywanego okresu 
uŜytkowania dla poszczególnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla 
poszczególnych grup rodzajowych składników majątku trwałego są następujące: 
- Budynki i budowle    10 do  50 lat 
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- Maszyny i urządzenia techniczne     5 do 12 lat 
- WyposaŜenie i inne środki trwałe     5 do 10 lat 
 
Środki trwałe umarzane są od momentu przyjęcia środka trwałego do eksploatacji. Grunty i 
prawo wieczystego uŜytkowania gruntów nie podlegają umorzeniu. Koszty remontu i 
modernizacji nie zwiększające początkowej wartości uŜytkowej danego składnika majątku 
trwałego, obciąŜają koszty okresu, w którym zostały one poniesione. 
Wartość nieruchomości  dzierŜawionych  zgodnie z MSR zostały zaprezentowane w 
sprawozdaniu w inwestycjach długoterminowych i wartość  ich jest pomniejszana o 
umorzenie i ewentualne odpisy aktualizujące. 
Wartość środków  trwałych na dzień przejścia na MSSF ( 1.01.2004 r), została skorygowana 
do wartości rynkowej wynikającej z wyceny tego majątku i częściowo z wydłuŜenia okresu 
uŜytkowania. a skutki tego przekształcenia ujęte są w kapitałach  ( wynik lat ubiegłych). 
 
Wartości niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji są 
wyceniane według ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie . 
  
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  
Składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu 
do wszystkich ujemnych róŜnic przejściowych. Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kaŜdy dzień bilansowy i podlega 
odpisowi w przypadku kiedy zachodzi wątpliwość wykorzystania przez Spółkę korzyści 
ekonomicznych związanych z wykorzystaniem aktywów podatkowych. 
 
Zapasy 
Zapasy surowców i materiałów oraz zakupionych towarów są wycenione na dzień bilansowy 
według: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub moŜliwej do uzyskania ceny sprzedaŜy netto 
w odniesieniu do  zapasów przeznaczonych do sprzedaŜy. 
Koszty poniesione na doprowadzenie kaŜdego ze składników zapasów do jego aktualnego 
miejsca są ujmowane w następujący sposób:  

• surowce – w cenie nabycia  
• produkcja w toku i wyroby gotowe - według technicznego kosztu wytworzenia 

(ustalonego jako koszty bezpośrednie i narzut kosztów pośrednich ustalony przy 
załoŜeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny koszt 
wytworzenia nie zawiera kosztów finansowania zewnętrznego. 

 
NaleŜności i zobowi ązania oraz inwestycje krótkoterminowe 
Rozrachunki krajowe prezentowane są w kwocie wymagającej zapłaty. Rozrachunki 
zagraniczne oraz środki pienięŜne w walutach obcych wyceniono według kursu średniego 
NBP obowiązującego na dzień bilansowy. 
W bilansie naleŜności są wykazane w wartości netto (pomniejszone o odpisy aktualizujące). 
Środki pienięŜne oraz ich ekwiwalenty obejmują środki pienięŜne w kasie , na rachunkach 
bankowych oraz depozyty bankowe i papiery wartościowe o terminie zapadalności do trzech 
miesięcy.  
Instrumenty pochodne (kontrakty walutowe forward, opcje) są ujmowane w wartości 
godziwej. Zmiany wartości godziwej odnosi się do przychodów lub kosztów finansowych.  
 
Kapitał własny 
Kapitał własny grupy składa się z następujących pozycji : 

- kapitału zakładowego spółki dominującej, w którym spółka wykazuje kapitał akcyjny 
zgodny ze statutem spółki  i wpisem do rejestru handlowego, 
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- akcje własne, wykazane ze znakiem przeciwnym, posiadane przez grupę akcje 
własne, wycenione w cenie nabycia, 

- kapitał z aktualizacji wyceny, który stanowi róŜnica między wartością netto środków 
trwałych przed i po aktualizacji. RóŜnice z aktualizacji wyceny dotyczące 
rozchodowanych środków trwałych (np. sprzedanych lub zlikwidowanych) przenosi 
się na wynik lat ubiegłych. 

- wynik z lat ubiegłych, ujmuje wszystkie pozostałe kapitały  i nie podzielony wynik z lat 
ubiegłych podmiotu dominującego i spółek zaleŜnych w wielkości wynikającej z 
procentowego udziału w kapitale własnym spółek zaleŜnych.  

- zysk (strata) netto w kwocie wykazanej w rachunku zysków i strat. 
 
Rezerwy na zobowi ązania 
Rezerwy na zobowiązania tworzone są na przyszłe zobowiązania oraz na zakładane straty z 
transakcji gospodarczych w toku, a w szczególności na : 

- zobowiązania z tytułu poręczenia kredytów 
- sprawy sądowe w toku o wysokim ryzyku poniesienia przez spółkę dodatkowych 

obciąŜeń 
- koszty, stanowiące ściśle oznaczone świadczenia przyjęte przez spółkę, lecz  jeszcze 

nie będące zobowiązaniem 
 
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy  
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostaje ustalona w odniesieniu do wszystkich 
dodatnich róŜnic przejściowych .  
 
Rozliczenia mi ędzyokresowe 
Rozliczenie międzyokresowe dotyczące kosztów obejmują : 

- rozliczenia czynne – poniesione koszty dotyczące przyszłych okresów 
sprawozdawczych 

- rozliczenia bierne – koszty dotyczące bieŜącego okresu sprawozdawczego, które 
zostaną poniesione w przyszłych okresach sprawozdawczych, prezentowane w 
bilansie w pozycji „Pozostałe rezerwy ”  

 
Świadczenia pracownicze 
Grupa stosuje wycenę aktuarialną w celu ustalenia wartości bieŜącej przyszłych zobowiązań 

dotyczących odpraw emerytalnych oraz związanych z nimi kosztów bieŜącego 
zatrudnienia 

Przychody ze sprzeda Ŝy  
Przychody ze sprzedaŜy obejmują naleŜne lub uzyskane kwoty ze sprzedaŜy ujmowane w 
okresach, których dotyczą na podstawie faktur pomniejszonych o podatek od towarów i 
usług. 
 
Koszty działalno ści operacyjnej  
Ponoszone koszty są ujmowane w układzie rodzajowym, a następnie są rozliczane i 
rejestrowane w układzie kalkulacyjnym. Rachunek zysków i strat został sporządzony w wersji 
kalkulacyjnej. 
 
Podatek dochodowy 
Podatek dochodowy składa się z części bieŜącej , stanowiącej zobowiązanie podatkowe 
oraz z części będącej zmianą stanów rezerw lub aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego.   
BieŜące zobowiązania podatkowe ustalone są na podstawie aktualnie obowiązujących 
przepisów podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania. 

 
Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, które według 
przewidywań kierownictwa będą obowiązywały w okresie, gdy składnik aktywów zostanie  
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zrealizowany lub rezerwa rozwiązana, przyjmując za podstawę stawki podatkowe prawnie 
lub faktycznie obowiązujące na dzień bilansowy. 
Zmiana stanu rezerw i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego wykazywana 
jest w rachunku zysków i strat z wyjątkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzeń 
powodujących powstanie lub rozwiązywanie podatku odroczonego ujmowane są 
bezpośrednio w kapitale własnym jednostki. 
 
Zysk netto 
Zysk netto ustalany jest jako suma wyników na działalności operacyjnej, na operacjach 
finansowych oraz zdarzeniach nadzwyczajnych pomniejszona o naleŜny podatek dochodowy 
oraz zmianę stanów  aktywów  i rezerwy na odroczony podatek dochodowy. 
 
Zestawienie oraz obja śnienie ró Ŝnic pomi ędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu 
finansowym i porównywalnych danych finansowych, a u przednio sporz ądzanymi i 
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 
Dane porównywalne dotyczące bilansu i rachunku zysków i strat  na 30.09.2005 , 
31.12.2005 i 30.09.2006 r są prezentowane zgodnie z wcześniej publikowanymi danymi za 
III kwartał 2006 r.- 10.11.2006 r. i sprawozdanie roczne publikowane 07.06.2006 r. 
 
 
Przeliczenie wybranych danych finansowych za  IV kw artał 2006  na EURO 
- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs średni ogłoszony na dzień bilansowy 
przez Narodowy Bank Polski, który na dzień 31.12.2006 roku wynosił 3,8312 zł ( 
porównywalnie 31.12.2005 kurs 3,8598 zł) 
 
- do przeliczenia pozycji rachunku zysków i strat zastosowano kurs stanowiący średnią 
arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowiązujących na  
ostatni dzień kaŜdego zakończonego miesiąca z  okresu sprawozdawczego. 
 
I tak: 
*dla danych za IV kwartał  2006 r. zastosowano średnią z następujących średnich kursów: 
na 31.01.2006 r. –  3,8285 zł 
na 28.02.2006 r. –  3,7726 zł 
na 31.03.2006 r. –  3,9357 zł 
na 30.04.2006 r. –  3,8740 zł 
na 31.05.2006 r. –  3,9472 zł 
na 30.06.2006 r. –  4,0434 zł 
na 31.07.2006 r. –  3,9321 zł 
na 31.08.2006 r. –  3,9369 zł 
na 30.09.2006 r. –  3,9835 zł 
na 31.10.2006 r. –  3,8871 zł 
na 30.11.2006 r. –  3,8166 zł 
na 31.12.2006 r. –  3,8312 zł 
 
 
    średnia arytmetyczna  -   3,8991 zł 
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*dla danych za IV kwartał  2005 r. zastosowano średnią z następujących średnich kursów: 
na 31.01.2005 r. –  4,0503 zł 
na 28.02.2005 r. –  3,9119 zł 
na 31.03.2005 r. –  4,0837 zł 
na 30.04.2005 r. –  4,2756 zł 
na 31.05.2005 r. –  4,1212 zł 
na 30.06.2005 r. –  4,0401 zł 
na 31.07.2005 r. –  4,0758 zł 
na 31.08.2005 r. –  4,0495 zł 
na 30.09.2005 r. –  3,9166 zł     
na 31.10.2005 r. –  3,9893 zł 
na 30.11.2005 r. –  3,9053 zł 
na 31.12.2005 r. –  3,8598 zł 
 
    średnia arytmetyczna  -   4,0233 zł 
 
 
 
 

1. zwięzły opis istotnych dokona ń lub niepowodze ń emitenta w okresie, którego 
dotyczy raport, wraz z wykazem najwa Ŝniejszych zdarze ń ich dotycz ących. 

 
 
BieŜąca sytuacja w spółkach Grupy Kapitałowej „Paged” S. A.   
 

• Segment produkcji sklejki, płyt i oklein 
 

 W ciągu czwartego kwartału 2006 roku „Paged Sklejka” S.A. zrealizowała 29,2 mln zł 
przychodów ze sprzedaŜy, co stanowiło 94,9% jej planu kwartalnego (31,1 mln zł). W 
porównaniu do IV kw. 2005 roku przychody ze sprzedaŜy były wyŜsze o 1,9 mln zł ( o 6,9%). 
W IV kw. 2006r. eksport stanowił 60,6% ogółu przychodów ze sprzedaŜy, zaś w IV kw.     
2005r. 60,8%.    
 
W związku z nietypową jak na czwarty kwartał pogodą ( dodatnie temperatury) powodującą 
trudności z wjazdem do lasów polskich i rosyjskich, w „Paged Sklejka” S.A. wystąpiły 
trudności z pozyskaniem surowca drzewnego i  poczynając od 15-go listopada 2006r. dwa 
zakłady tej spółki (w Ełku i w Morągu) pracowały na drewnie niŜszej jakości przy 
nierytmicznych dostawach i pobieraniu surowca bezpośrednio z samochodów . Aby 
utrzymać wolumen produkcji i wywiązać się z podpisanych kontraktów Zarząd podjął decyzję 
o zastąpieniu w produkcji drewna liściastego drewnem iglastym, którego średnie ceny są 
istotnie wyŜsze od cen drewna liściastego. Sytuacja ta  miała wpływ na spadek wielkości 
produkcji i obniŜenie wartości sprzedaŜy oraz znaczny wzrost kosztów wytworzenia wyrobów 
( wzrost kosztów zakupu surowca o 2 mln zł). 
   
        Nakłady inwestycyjne w IV kwartale 2006r. wyniosły 4,5 mln zł. Główne inwestycje 
zrealizowane w IV kwartale 2006 r. to: linia do prasowania sklejki w Morągu, rozbudowa hali 
produkcyjnej wydziału sklejek w Morągu oraz prasa krótkiego taktu w Ełku i montaŜ instalacji 
kondensacji do kotła w Ełku. 
Inwestycje wykonane w IV kwartale b.r. związane są głównie z robotami montaŜowymi 
maszyn. 
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• Segment meblowy 
 

 SprzedaŜ segmentu w IV kwartale w 2006 roku wyniosła 39 mln zł co stanowiło 
107,7% planu kwartalnego po korekcie (36,2 mln zł).  

  Pomimo przekroczonego planu przychodów ze sprzedaŜy, wzrost kosztów 
wytworzenia spowodował uzyskanie znacznie niŜszego wyniku brutto ze sprzedaŜy niŜ 
zakładano – o 2,9 mln zł. 

W IV kwartale 2006 roku spółki segmentu meblowego poniosły stratę w wysokości 1,1 
mln zł. przy planowanym zysku 1,2 mln zł.   

 
Na ogólny wynik segmentu meblowego poza wyŜszymi cenami surowców (tarcica i płyta 
wiórowa) wpływ miało utworzenie rezerw na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 
na kwotę 0,9 mln zł oraz odpisów aktualizujących wartość naleŜności na kwotę 0,5 mln zł. 
    

• Segment handlowy 
 
Ten segment działalności Grupy Kapitałowej „Paged” S.A. opiera się na działających 

w Polsce spółkach „Paged Handel” S.A. z siedzibą w Warszawie i „Paged Kontrakt” Sp. z o.o 
z siedzibą w Poznaniu oraz spółkach zagranicznych takich jak Polish Timber Produkt Ltd., 
BUK Ltd. oraz WOODWAYS Ltd działających na rynku brytyjskim (te trzy spółki brytyjskie ze 
względu na funkcje jakie pełnią powiązane są kapitałowo bezpośrednio z „Paged Meble” Sp. 
z o.o) i spółce ZUMCONTRACT z siedzibą w USA. W IV kwartale 2006 r. Polish Timber 
Produkt Ltd zaprzestała prowadzenia działalności handlowej przenosząc ją do spółki 
zaleŜnej WOODWAYS Ltd, która zmieniła nazwę na Woodways Home and Garden.   

 
„Paged Handel” S.A. skupia się głównie na rozwijaniu krajowego handlu  

drewnopochodnymi materiałami budowlanymi oraz dla przemysłu meblarskiego, w tym 
pochodzącymi ze Spółek Grupy. Handel ten prowadzony jest za pośrednictwem składów 
handlowych. 
 Spółka w okresie IV kwartału 2006 roku zrealizowała przychody ze sprzedaŜy towarów w
kwocie 6,6 mln zł przy  5,9 mln zł planowanych i 5,7 mln zł. w analogicznym okresie roku 
ubiegłego. W IV kwartale 2006 roku Spółka wypracowała zysk w kwocie 0,6 mln zł przy 
planowanym 0,5 mln zł . 
 Spółki brytyjskie ze względu na rodzaj sprzedawanych towarów, największe obroty 
osiągają one w miesiącach wiosenno – letnich.  SprzedaŜ spółek brytyjskich w IV kwartale 
2006 r.  wyniosła 2,3 mln GBP przy planowanych 2,4 mln GBP. Spółki wypracowały w IV 
kwartale zysk w kwocie 68 tys. GBP.    
 
Realizując plany rozszerzenia sprzedaŜy kontraktowej na rynek amerykański w dniu 6 marca 
2006 r. utworzona została spółka z ograniczoną odpowiedzialnością pod firmą 
ZUMCONTRACT, INC z siedzibą w Charlotte, Północna Karolina, USA, uzyskuje ona jednak 
gorsze wyniki od zakładanych. W IV kwartale 2006 roku Spółka uzyskała przychody w 
wysokości 93,1 tys. GBP , wynik netto IV kw.06 to strata w wysokości 91,9 tys. GBP. Podjęto 
działania naprawcze mające poprawić wyniki działalności Spółki. 
    
• Znaczne transakcje w okresie od 1 pa ździernika 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 

r. (inne ni Ŝ handlowe). 
 

- 20 grudnia 2006 roku Paged Handel S.A. dokonała transakcji sprzedaŜy na rzecz 
podmiotu niepowiązanego prawa uŜytkowania wieczystego gruntu wraz z  budynkami w 
Płocku za łączną kwotę 675 tys. zł. 
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• INFORMACJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO – KAPITAŁOWYCH W GRUPIE 
PAGED w okresie od 1 pa ździernika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.  
 

1. w dniu 6 października 2006 r. „Paged” S.A. zbyła 4.637, tj. część posiadanych akcji 
spółki ITALMEX S.p.A. Import-Export w likwidacji z siedzibą w Gorgonzola (Włochy) 
na rzecz nie powiązanego podmiotu; w wyniku transakcji udział „Paged” S.A. w 
kapitale zakładowym tej spółki zmniejszył się z 2,25% do 1,67%; 

2. w dniu 12 grudnia 2006 r. Paged Meble Sp. z o.o. zbyła całość posiadanych przez 
siebie, tj. 4.874 akcje „AQUA” Spółki Akcyjnej z siedzibą w Bielsku-Białej na rzecz nie 
powiązanego podmiotu; w wyniku transakcji udział Paged Meble Sp. z o.o. w kapitale 
zakładowym tej spółki zmniejszył się ze 0,04% do 0,00%; 

3. w dniu 28 grudnia 2006 r. nastąpiło podwyŜszenie o 150 tys. zł kapitału zakładowego 
Fabryki Mebli Giętych Sp. z o.o - spółki w 100% zaleŜnej od Paged Meble Sp. z o.o.( 
obecnie kapitał zakładowy wynosi 200 tys. zł) oraz zmiana nazwy spółki na Meble 
Jarocin – Biura i Hotele Sp. z o.o.   

4. w dniu 29 grudnia 2006 r. „Paged” S.A. zbyła 13.345, tj. całość posiadanych akcji 
spółki ITALMEX S.p.A. Import-Export w likwidacji z siedzibą w Gorgonzola (Włochy) 
na rzecz nie powiązanego podmiotu; w wyniku transakcji udział „Paged” S.A. w 
kapitale zakładowym tej spółki zmniejszył się z 1,67% do 0,00%; 

    
 

• informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk ę od niego zale Ŝną jednej lub 
wielu transakcji z podmiotami powi ązanymi, je Ŝeli warto ść tych transakcji (ł ączna 
warto ść wszystkich transakcj i zawartych w okresie od pocz ątku roku obrotowego) 
przekracza wyra Ŝoną w złotych równowarto ść kwoty 500 000 euro -  jeŜeli nie s ą one 
transakcjami typowymi i rutynowymi:  

 
W IV kwartale 2006r Paged Meble Sp. z o.o otrzymała od Polish Timber Products (spółka
zaleŜna) dywidendę w wysokości 60 tys. GBP (łączna wartość dywidendy otrzymana 
przez Paged Meble Sp. z o.o oraz Paged Meble S.A. (przed połączeniem Paged Meble 
Sp. z o.o) od PTP w 2006 roku wyniosła 850 tys. GBP).  

   
2.opis czynników i zdarze ń, w szczególn ości o nietypowym charakterze, maj ących 
znaczący wpływ na osi ągnięte wyniki finansowe 

 
Znaczący wpływ na wyniki finansowe IV kwartału 2006 r. miały następujące zdarzenia: 
- trudności przy pozyskaniu i wywozie surowca drzewnego z lasów polskich, jak 

równieŜ rosyjskich, w związku z brakiem dostępności wielu obszarów leśnych 
(nietypowe warunki atmosferycznych - dodatnie temperatury) co skutkowało 
nierytmicznością dostaw, 

-  konieczność produkcji sklejki z dostępnego drewna niŜszej jakości oraz konieczność   
zastępowania drewna liściastego droŜszym drewnem iglastym (wzrost kosztów zakupu o 
2 mln zł), 
- utworzenie rezerw na świadczenia emerytalne pracowników oraz rezerw z tytułu nie 

wykorzystanych urlopów (łącznie 1,3 mln zł) , 
- utworzenie odpisów aktualizujących wartość naleŜności na kwotę 835 tys. zł 
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3.obja śnienia  dotycz ące sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści emitenta w 
prezentowanym okresie 

 
 W przypadku „Paged” S.A. nie moŜna mówić o sezonowości lub cykliczności 
działania, poniewaŜ większość przychodów spółki uzaleŜniona jest od osiąganych 
przychodów przez spółki zaleŜne. RównieŜ przychody Spółki z tytułu wynajmu powierzchni 
są przychodami stabilnymi, gdyŜ Spółka podpisała długoterminowe umowy najmu.  
 W przypadku segmentu produkcji płyt i sklejek („Paged Sklejka” S.A.) najgorszymi 
miesiącami w roku są dwa początkowe miesiące kaŜdego roku. RóŜnice pomiędzy 
poszczególnymi miesiącami nie są jednak na tyle istotne aby moŜna mówić o sezonowości 
sprzedaŜy.   
 W spółkach meblowych do najsłabszych miesięcy naleŜą początkowe miesiące roku 
kalendarzowego natomiast największe przychody osiągane są w ostatnim kwartale roku. 
 W segmencie handlowym („Paged Handel” S.A.) ze względu na prowadzoną 
działalność najsłabszymi miesiącami są miesiące zimowe. Miesiącami o największych 
przychodach są natomiast miesiące wiosenne i wakacyjne.  
Podobną sytuację moŜna zaobserwować na rynku brytyjskim, ze względu na rodzaj 
sprzedawanych towarów, największe obroty spółki brytyjskie osiągają w miesiącach 
wiosenno – letnich. RóŜnice w poszczególnych kwartałach roku nie naleŜą jednak do 
znaczących.   
   

4.informacja dotycz ąca emisji, wykupu i spłaty dłu Ŝnych i kapitałowych papierów 
warto ściowych 

 
W dniu 15 listopada 2006 r. „Paged” S.A kupiła 3.659 akcji własnych w celu umorzenia. 
Nabyte akcje dają prawo do 3.659 głosów na Walnym Zgromadzeniu i stanowią 0,04% 
kapitału zakładowego Spółki. 
Po zawarciu ww. transakcji „Paged” S.A. posiadała 96.542 akcji własnych, które stanowiły 
1,03% kapitału zakładowego i ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 
W dniu 24 stycznia 2007 roku „Paged” S.A. nabyła w transakcji pakietowej pozasesyjnej od 
Paged Meble Sp. z o.o (spółka zaleŜna) 261.333 akcji własnych w celu umorzenia. Nabyte 
akcje dają prawo do 261.333 głosów na Walnym Zgromadzeniu i stanowią 2,79% kapitału 
zakładowego Spółki. 
Po zawarciu ww. transakcji „Paged” S.A. posiada 357.875 akcji własnych, które stanowią 
3,82% kapitału zakładowego i ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 
Wszystkie nabyte akcje są akcjami zwykłymi o wartości nominalnej 2,00 zł kaŜda. 
 
Spółka nabywała akcje własne zgodnie z upowaŜnieniem Zwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia „Paged” S.A. z dnia 31 maja 2006 roku.  
 
Na dzień 20 marca 2007 roku zwołane jest Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie „Paged” 
S.A. , w porządku obrad którego jest podjęcie uchwały o umorzeniu 357.875 akcji zwykłych 
na okaziciela  nabytych przez Spółkę oraz podjęcie uchwały o obniŜeniu kapitału 
zakładowego Spółki z kwoty 18.715.750,- zł do kwoty 18.000.000,- zł. 
     

5.wykaz udzielonych por ęczeń kredytu lub po Ŝyczki lub udzieleniu gwarancji 
 

 Zdarzenia takie nie miały miejsca.  
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6.wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki go spodarczej, w tym w wyniku 
poł ączenia jednostek gospodarczych, przej ęcia lub sprzeda Ŝy jednostek grupy 
kapitałowej, inwestycji długoterminowych, podziału,  restrukturyzacji i zaniechania 
działalno ści 

 
Od roku 2001 Grupa Kapitałowa „Paged” S.A. konsekwentnie realizuje strategię 
polegającą na restrukturyzacji, w tym uproszczeniu, swojej struktury i dąŜeniu do 
utworzenia – na bazie istniejących spółek parterowych branŜy meblowej – jednego 
podmiotu, który będzie prowadził działalność w zakresie produkcji i handlu meblami.  
W 2005 roku nastąpiło połączenie „Paged – Fabryki Mebli” Sp. z o.o. oraz „PAGED-
WEFEM” S.A.  
W III kwartale 2006 r. zakończone zostało połączenie „Paged – Fabryki Mebli” Sp. z o.o. 
z „Paged Meble” S.A. oraz „Paged Rzeszowskie Fabryki Mebli ” S.A. ( w dniu 31 lipca 
2006r. sąd rejestrowy w Bielsku-Białej dokonał wpisu połączenia spółek).   
Połączenie spółek zajmujących się handlem i produkcją mebli w obrębie Grupy 
Kapitałowej „Paged” S.A. ma na celu stworzenie jednego, silnego podmiotu 
gospodarczego, którego skala działalności pozwoli na skorzystanie z efektów synergii 
przedsiębiorstw. Oczekuje się istotnego wzmocnienia pozycji rynkowej podmiotów, 
występujących zarówno w roli nabywcy surowców i materiałów do produkcji, jak i w roli 
sprzedawcy swoich wyrobów. Przewiduje się równieŜ znaczne obniŜenie kosztów 
działalności podmiotu po inkorporacji.  
 

W dniu 19 lutego 2007 r. podpisany został list intencyjny w sprawie zamiaru połączenia 
Paged S.A. z Paged Handel S.A. z siedzibą w Warszawie (raport bieŜący nr 9 z 19 lutego 
2007r).   
 

   
7.wskazanie zdarze ń, które wyst ąpiły po dniu, na któ ry sporz ądzono skrócone 
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj ętych w tym sprawozdaniu, a mog ących 
w znaczący sposób wpłyn ąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta 

 Brak takich zdarzeń. 
 
8.stanowisko zarz ądu w odniesieniu do mo Ŝliwo ści zrealizowania wcze śniej 
publikowanych prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników 
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d o wyników 
prognozowanych 
 

Zarząd „Paged” S.A. raportem bieŜącym  8/2007 skorygował prognozę wyników finansowych 
dla Grupy Kapitałowej „Paged” S.A. na rok 2006 podaną w raporcie bieŜącym nr 56/2006 .   
 
Po korekcie prognoza przedstawia się następująco: 
1. przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów: 320.000 tys. zł 
2. zysk netto przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej: 11.700 tys. zł 
 
Korekta prognozy spowodowana była :  
a) w odniesieniu do „Paged-Sklejka” S.A. 
- wystąpieniem powaŜnych trudności przy pozyskaniu i wywozie surowca drzewnego z 

lasów polskich, jak równieŜ rosyjskich, w związku z brakiem dostępności wielu obszarów 
leśnych (nietypowe warunki atmosferycznych - dodatnie temperatury), 

- pojawieniem się zakłócenia w rytmiczności zaplanowanych dostaw surowca -
pochodzenia krajowego oraz importowanego z Rosji, co wymusiło konieczność produkcji 
sklejki z dostępnego drewna niŜszej jakości oraz konieczność zastępowania drewna 
liściastego droŜszym drewnem iglastym, 
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b)w odniesieniu do Paged Meble Sp. z o.o. oraz pozostałych spółek zaleŜnych: 

- po sporządzeniu wycen aktuarialnych utworzeniem wyŜszych niŜ zakładano rezerw 
na świadczenia emerytalne pracowników oraz rezerw z tytułu nie wykorzystanych 
urlopów, 

- pojawieniem się przesłanek uzasadniających dokonanie dodatkowych odpisów 
aktualizujących wartość naleŜności, 

 
 Faktyczne wyniki uzyskane za 2006 rok kształtują się następująco: 

- przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów: 318.002 tys. zł 
- zysk netto przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej:   11.695 tys. zł 

  
 

9.Informacja o przychodach i wynikach przypadaj ących na poszczególne segmenty 
bran Ŝowe 

 
Przychody i wyniki za okres czterech kwartałów 2006 r. (w tys. zł) przypadających na 
poszczególne segmenty branŜowe (bez wyłączeń udziałów mniejszości), określone zgodnie 
z MSR przedstawiają się następująco: 
 

  
segment 
meblowy 

segment 
sklejkowy 

segment 
handlowy 

Przychody netto ze sprzedaŜy 
produktów, towarów i materiałów w tym: 143 097 122 821 88 067 
sprzedaŜ między segmentami 30 878 6 070 509 
Zysk (strata) na sprzedaŜy - 1 570 12 098 3 558 
Zysk (strata) z działalności operacyjnej - 1 084 10 376 4 088 

Zysk (strata) netto.  - 1 114 7 842 2 569 
  

10.Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta b ędą miały wpływ na osi ągnięte 
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolej nego kwartału  

 
Zdecydowanie najwaŜniejszą rolę na osiągane wyniki w Grupie Kapitałowej „Paged” 

S.A. w poszczególnych kwartałach 2007 roku będą miały kursy walutowe w stosunku do 
PLN.  

NaleŜy zaznaczyć, Ŝe w przypadku segmentu sklejkowego eksport stanowi ok. 61% 
wartość przychodów ze sprzedaŜy, z czego większość sprzedaŜy eksportowej realizowana 
jest w Euro (ok. 95%).  W segmencie meblowym eksport  stanowi równieŜ ok. 60%, z czego 
ok. 40% eksportu realizowana jest w Euro, 30% w GBP, 28% w USD.  

 
11.wskazanie akcjonariuszy posiadaj ących bezpo średnio lub po średnio przez 
podmioty zale Ŝne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym z gromadzeniu 
emitenta na dzie ń przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem  liczby 
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowe go udziału w kapitale 
zakładowym, liczby głosów z nich wynikaj ących i ich procentowego udziału w 
ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w 
strukturze własno ści znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od p rzekazania 
poprzedniego raportu kwartalnego. 
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Akcjonariusze posiadający ponad 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu (wg stanu na dzień 
31 grudnia 2006 r). 
 

1) Mzyk Edmund 
Aleksandria, ul. Rolnicza 13,  42-274 KONOPISKA 

• liczba akcji: 1.275.126 
• udział w kapitale zakładowym (=głosów na Walnym Zgromadzeniu): 13,63% 

 
2) Generalna Dyrekcja Lasów Pa ństwowych w Warszawie 
ul. Wawelska 52/54 , 00-922 WARSZAWA 

• liczba akcji: 1.265.000 
• udział w kapitale zakładowym (=głosów na Walnym Zgromadzeniu): 13,52% 

 
3) YAWAL Spółka Akcyjna 
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY  

• liczba akcji: 1.000.000 
• udział w kapitale zakładowym (=głosów na Walnym Zgromadzeniu): 10,69% 

 
4) Skarbiec TFI S.A. 
ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 WARSZAWA 

• liczba akcji: 660.487 
• udział w kapitale zakładowym (=głosów na Walnym Zgromadzeniu): 7,06% 
 

5) PIONEER AKCJI POLSKICH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWA RTY  
ul. Domaniewska 41,  02-672 WARSZAWA 

• liczba akcji: 481.402 
• udział w kapitale zakładowym (=głosów na Walnym Zgromadzeniu): 5,14% 

 
Akcjonariusze posiadający ponad 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu na dzień 
przekazania raportu: 
 

1) Generalna Dyrekcja Lasów Pa ństwowych w Warszawie 
ul. Wawelska 52/54 , 00-922 WARSZAWA 

• liczba akcji: 1.265.000 
• udział w kapitale zakładowym (=głosów na Walnym Zgromadzeniu): 13,52% 

 
2) Mzyk Edmund 
Aleksandria, ul. Rolnicza 13,  42-274 KONOPISKA 

• liczba akcji: 1.045.126 
• udział w kapitale zakładowym (=głosów na Walnym Zgromadzeniu): 11,17% 

 
3) YAWAL Spółka Akcyjna 
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY  

• liczba akcji: 1.000.000 
• udział w kapitale zakładowym (=głosów na Walnym Zgromadzeniu): 10,69% 
 

4) PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT S.A.   
ul. Wołoska 5,  02-675 WARSZAWA 

• liczba akcji: 972.724 
• udział w kapitale zakładowym (=głosów na Walnym Zgromadzeniu): 10,39% 

 22



PAGED S.A. SA-QSr IVKW 2006 w tys. zł

5) Skarbiec TFI S.A.  
ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 WARSZAWA 

• liczba akcji: 660.487 
• udział w kapitale zakładowym (=głosów na Walnym Zgromadzeniu): 7,06% 
 

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastąpiły zmiany w ogólnej 
liczbie głosów na walnym zgromadzeniu Spółki u następujących akcjonariuszy: 
- YAWAL S.A. - zmniejszenie udziału w kapitale zakładowym i głosach na Walnym 
Zgromadzeniu o 0,92% (raport bieŜący nr 58 z 28 listopada 2006r). 
- PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT S.A.  zawiadomił o zwiększeniu 
łącznego zaangaŜowania zarządzanych przez nich funduszy inwestycyjnych Pionier w 
zakresie akcji emitenta do 10,39% (raport bieŜący nr 1 z 10 stycznia 2007r). 
 -  Pan Edmund Mzyk – zmniejszenie udziału w kapitale zakładowym i głosach na Walnym 
Zgromadzeniu o 2,46% (raport bieŜący nr 5 z 15 lutego 2007r). 
   
UWAGA: powyŜsze dane, dotyczące struktury akcjonariatu „Paged” S.A., zostały zebrane i  
przedstawione z zachowaniem naleŜytej staranności na podstawie wiedzy Spółki na dzień 21 
lutego 2007 r., jednakŜe mogą one nie uwzględniać ewentualnych transakcji kupna – 
sprzedaŜy akcji przez akcjonariuszy, o których Spółka nie została poinformowana. 
 
  

12.zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emit enta lub uprawnie ń do nich 
(opcji) przez osoby zarz ądzające i nadzoruj ące emitenta, zgodnie z posiadanymi 
przez emitenta informacjami, w okresie od przekazan ia poprzedniego raportu 
kwartalnego. 
 

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastąpiły zmiany w stanie 
posiadania akcji Spółki oraz uprawnień do nich przez osoby zarządzające i nadzorujące. 
 
Zarząd "Paged" S.A. Liczba 

posiada- 
nych akcji 
na dzień 

30.09.2006 

Udział w 
głosach na 

dzień 
30.09.2006 

Liczba 
posiada- 

nych akcji 
na dzień 

31.12.2006 

Udział w 
głosach na 

dzień 
31.12.2006 

Liczba 
posiada- 

nych akcji 
na dzień 

21.02.2007 
Krzysztof Bukowski – Prezes 0 0 0 0 0 
Sebastian Kuciński – Prokurent 0 0 0 0 0 
RAZEM 0 0 0 0 0 
 
Rada Nadzorcza "Paged" S.A. Liczba 

posiada- 
nych akcji 
na dzień 

30.09.2006 

Udział w 
głosach na 

dzień 
30.09.2006 

Liczba 
posiada- 

nych akcji 
na dzień 

31.12.2006 

Udział w 
głosach na 

dzień 
31.12.2006 

Liczba 
posiada- 

nych akcji 
na dzień 

21.02.2007 
Wojciech Błaszczyk 0 0 0 0 0 
Piotr Knapiński 10 0 10 0 10 
Tomasz Wójcik 0 0 0 0 0 
Adam Szlempo 0 0 0 0 0 
Michał Błach 0 0 0 0 0 
RAZEM 10 0 10 0 10 
 
Statut „Paged” S.A. nie przewiduje Ŝadnych uprawnień (opcji) w odniesieniu do akcji Spółki 
„Paged” S.A. na rzecz Zarządu lub Rady Nadzorczej. 
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PODPISY CZŁONKÓW ZARZĄDU
Data         Imi ę Nazwisko          Stanowisko/Funkcja

23-02-2007  Krzysztof Bukowski          Prezes Zarządu

PODPIS OSOBY , KTÓREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI ĄG RACHUNKOWYCH
Data         Imi ę Nazwisko        Stanowisko/Funkcja

23-02-2007   Maria Kaczmarek

         Podpis

         Podpis

UWAGA: powyŜsze dane, dotyczące liczby posiadanych akcji „Paged” S.A. przez władze 
Spółki, zostały zebrane i  przedstawione z zachowaniem naleŜytej staranności na podstawie 
wiedzy Spółki na dzień 21 listopada 2006 r., jednakŜe mogą one nie uwzględniać 
ewentualnych transakcji kupna – sprzedaŜy akcji przez ww. osoby, o których Spółka nie 
została poinformowana. 
 

13.Informacja o istotnych post ępowaniach s ądowych wobec emitenta   
 

Wobec Spółki jak i jednostek od niej zaleŜnych nie toczą się jak równieŜ nie zostały 
wszczęte postępowania sądowe dotyczące zobowiązań lub wierzytelności, których 
wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych .  
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