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PAGED S.A. SA-QSr IVKW 2006 wtys. zt

wtys. zt w tys. EURO
Wybrane dane fInaI’ISOWG SpI’aWOZdanIa stan na 2006-12- | stan na 2005-12- | stan na 2006-12- | stan na 2005-12-
skonsol idowanego 31 koniec IV 31 koniec IV 31 koniec IV 31 koniec IV
kwartatu 2006 kwartatu / 2005 kwartatu 2006 kwartatu / 2005
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 318 002 304 618 81 558 75713
1l. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 19 177 23 537 4918 5 850
111. Zysk (strata) brutto 20 621 22 768 5289 5 659
1V. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujacego 11 695 18 251 2999 4 536
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 037 20 923 6 934 5 200
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 635 -7 854 -2 215 -1 952
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 669 -7 224 -2 223 -1 796
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 9733 5 845 2 496 1453
IX. Aktywa razem 231 309 231 699 60 375 60 029
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 86 491 91 294 22 575 23 653
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 11 363 15 355 2 966 3978
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 62 344 64 647 16 273 16 749
Xlll. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominujgcego 131 031 127 753 34 201 33 098
XIV. Kapitat zaktadowy 18 716 19 128 4 885 4 956
XV. Liczba akcji 9 357 875 9 563 760 9 357875 9 563 760
XVI. Rozwodniona liczba akgji 9 357 875 9 563 760 9 357 875 9 563 760
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,25 1,91 0,32 0,47
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,25 1,91 0,32 0,47
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 14,00 13,36 3,65 3,46
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 14,00 13,36 3,65 3,46
wtys. zt w tys. EURO
Wybrane dane fInaI’ISOWG SpI’aWOZdanIa stan na 2006-12- | stan na 2005-12- | stan na 2006-12- | stan na 2005-12-
jed nostkowego 31 koniec IV 31 koniec IV 31 koniec IV 31 koniec IV
kwartatu 2006 kwartatu / 2005 kwartatu 2006 kwartatu / 2005

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 11518 11 523 2 954 2 864
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 994 7 929 1794 1971
111. Zysk (strata) brutto 28 668 10 536 7 352 2 619
11l. Zysk (strata) netto 23 304 10 482 5977 2 605
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 880 3831 1765 952
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 7 262 8 723 1862 2 168
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 343 -11 637 -1 883 -2 892
VII. Przeplywy pieniezne netto, razem 6 799 917 1744 228
VIII. Aktywa razem 116 498 97 291 30 408 25 206
IX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 396 5 150 2191 1334
X. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 673 864 176 224
Xll. Kapitat wkasny 108 102 92 141 28 216 23 872
XIIl. Kapitat zaktadowy 18 716 19 128 4 885 4 956
XIV. Liczba akcji 9 357 875 9 563 760 9 357875 9 563 760
XV. Rozwodniona liczba akgji 9 357 875 9 563 760 9 357 875 9 563 760
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 2,49 1,10 0,64 0,27
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 2,49 1,10 0,64 0,27
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 11,55 9,63 3,02 2,50
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 11,55 9,63 3,02 2,50




PAGED S.A.

SA-QSr IVKW 2006

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 2006-12-31
koniec IV kwartatu 2006

stan na 2006-09-30
koniec poprz. kwartatu /

stan na 2005-12-31
koniec IV kwartatu /

stan na 2005-09-30
koniec poprz. kwartatu /

2006 2005 2005
Aktywa
1. Aktywa trwate 116 909 115 275 117 469 105 893|
1. Warto$ci niematerialne , w tym: 316 335 387 288|
- wartos¢ firmy 60 60 60 22
2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1545 1532 827 827|
3. Rzeczowe aktywa trwate 103 694 101 648 97 648 85 859,
4. Naleznosci dlugoterminowe 81
5. Inwestycje dtugoterminowe 8 682 8 605 12 567 13 693
5.1. Nieruchomosci 8383 8 468 8725 8 793
5.2. Warto$ci niematerialne
5.3. Dilugoterminowe aktywa finansowe 299 56 3842 4 896
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 3784 4 802]
o udzialy lub akcje WJe:d_nostkach podporzadkowanych 3256 4239
wyceniane metodg praw wiasnosci
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i
. . , . A 528 563
wspodtzaleznych nie objetych konsolidacjg
b) w pozostatych jednostkach 299 56 58 94
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe 81 4
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2672 3155 5 959 5 226
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2672 3155 5 959 5 226
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 114 400 122 020 113 887 118 088
1. Zapasy 52 230 57 006 50 975 54 826
2. Naleznosci krétkoterminowe 35 288 42 915 40 145 47 267
3. Inwestycje krétkoterminowe 24 821 18 991 21 029 13 725
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 24 821 18 991 21 029 13 725
a) w jednostkach powigzanych 4431 167
b) w pozostatych jednostkach 1905 670 3415 799
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 22 916 18 321 13 183 12 759
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 061 3108 1738 2 270]
Ill. Aktywa diugoterminowe przeznaczone do sprzeda 2y 343
Aktywarazem 231 309 237 295 231 699 223 981
Pasywa
|. Kapitat wiasny 144 818 145 232] 140 405 132 672
A. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujace go 131 031 131 337 127 753 121 028
1. Kapitat zaktadowy 18 716 18 716 19128 20191
2. Akcje (udzialy) wasne (wielko$¢ ujemna) -4 294 -4 206 -4 603 -10 750)
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 4816 5133 5133 5 385
4. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 122 390 -84 -1 374
5. Zysk (strata) z lat ubieglych 99 976 100 782 89 928 94 324
6. Zysk (strata) netto 11 695 10 522 18 251 13 252
B. Kapitaty mniejszo $ci 13 787 13 895 12 652 11 644
Il. Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 17 128 15 886 19 918 13 315
1. Rezerwy diugoterminowe 1988 1496 1578 1287
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3777 2664 2985 1733
3. Zobowigzania dtugoterminowe 11 363 11 726 15 355 10 295
Ill. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 69 363 76 177, 71 376 77 994
1. Rezerwy krétkoterminowe 1431 636 4190 1282
2. Zobowigzania krétkoterminowe 62 344 69 589 64 647 72 346
3. Fundusze specjalne 2 485 2 646 2136 2 627
4. Rozliczenia miedzyokresowe 3103 3 306 403| 1739
Pasywarazem 231 309 237 295 231 699 223 981
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominuj  acego 131031 127753
Liczba akcji/ udziatow 9 357 875 9 563 760
Warto $¢ ksi ggowa na jedn a akcj e/udziat (w zt) 14,00 13,36
Rozwodniona liczba akcji 9 357 875 9 563 760
Rozwodniona warto $¢ ksiggowa na jedn q akcj e/udziat (w zt) 14,00 13,36

w tys. zt



PAGED S.A.

SA-QSr IVKW 2006

SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

IV kwartat / 2006 okres
od 01-10-06 do 31-12-06

4 kwartaty / 2006 okres
od 01-01-06 do 31-12-06

IV kwartat / 2005 okres
od 01-10-05 do 31-12-05

4 kwartaly / 2005 okres
od 01-01-05 do 31-12-05

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i

. 68 809 318 002 77 929 304 618
materiatow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 53 519 247 341 60 115 236 931
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 15 290 70 661 17 814 67 687,
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  toéw, w tym: 50 424 235921 55579 217 326
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 38179 178 881 46 333 164 782
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 12 245 57 040 9 246 52 544
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-1l) 18 385 82 081 22 350 87 292}
IV. Koszty sprzedazy 5388 20 869 5347 20 712]
V. Koszty ogélnego zarzadu 13 684 46 049 9331 43 774
V1. Zysk (strata) na sprzeda zy (lll-IV-V) -687 15 163 7672 22 806
VII. Pozostale przychody operacyjne 4911 9 558 718 6 264
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 649 976 703 757|
2. Dotacje 66 599 15 61
3. Inne przychody operacyjne 4196 7983 5 446
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 3488 5544 3579 5 533]
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 251 274
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 24 24 209 591
3. Inne koszty operacyjne 3213 5246 3370 4 942]
1X. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 736 19 177 4811 23 537
X. Przychody finansowe 1663 4642 3192 6 907
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 8 12
2. Odsetki 326 922 217 1099
3. Zysk ze zbycia inwestycji 435 968 653 831
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 518 982 804 1492
5. Inne 384 1762 1518 3473
XI. Koszty finansowe -23 3198 809 7 059
1. Odsetki 524 2064 688 2967
2. Strata ze zbycia inwestycji 73 2 216
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 303 303 208|
4. Inne -850 831 48 1668
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 6 40
podporzadkowanych
XIll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 2422 20621 7 200 23425
XIV. Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigé rozliczanych zgodnie z metoda praw -190 -657|
wiasnosci
XV. Zysk (strata) brutto (XIlI+/-XIV) 2422 20 621 7 010 22 768
XVI. Podatek dochodowy 1340 6942 1423 2 513]
a) czes¢ biezgca 523 3126 1534 3877
b) czes$¢ odroczona 817 3816 -111 -1 364
XVII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia/zwigkszenia wyniku
XIX. Zysk (strata) netto (XVI-XVI-XVIIH/-XIX+/-XX) 1082 13 679 5 587 20 255
Przypadajacy na:
Udziatowcdw jednostki dominujacej 1173 11 695 4999 18 251
Udzialy mniejszosci -91 1984 588 2 004
Zysk (strata) netto udziatowcéw jednostki dominuj acej 11 695 18 251
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 9 357 875 9 563 760
Zysk (strata) na jedn 3 akcje zwykt g (w zt) 1,25 1,91
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9 357 875 9 563 760
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcj e zwykt g (w zf) 1,25 1,01

w tys. zt



PAGED S.A.

SA-QSr IVKW 2006

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM PRZYPISANYM DO
PODMIOTU DOMINUJACEGO

IV kwartat / 2006 okres
od 01-10-06 do 31-12-06

4 kwartaty / 2006 okres
od 01-01-06 do 31-12-06

IV kwartat / 2005 okres
od 01-10-05 do 31-12-05

4 kwartaty / 2005 okres
od 01-01-05 do 31-12-05

|. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO) 131 337 127 753 121 028 121 508|
l.a. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 131 337 127 753] 121 028| 121 508
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 18 716 19128 20191 20191
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego [y -412] -1 063] -1 063}
a) zmniejszenia (z tytutu) [y 412] 1 063| 1063
- umorzenia akcji (udziatéw) 412 1063 1063
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1 8716 18 716 19 128 19 128
2. Akcje (udzialy) wlasne na pocz atek okresu -4 206 -4 603 -10 750 -1 499
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 88 -309) -6 147, 3104
a) zwiekszenia (z tytutu) 88 2 795 2 308 11 559
- zakup 88 2795 2 308 11 559
b) zmniejszenia (z tytutu) [y 3104 8 455 8 455
- umorzenie akcji 3104 8 455 8 455]
2.2. Akcje (udzialy) wtasne na koniec ok resu -4294 -4 294 -4 603 -4 603
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 5133 5133 5 385 5 395
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -317| -317| -252] -262}
a) zmniejszenia (z tytutu) 317 317| 252 262
- zbycie $rodkéw trwatych 317 317 252 262]
- przeniesienie na kapitat zapasowy
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 4816 4816 5133 5133
4. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporz adkowanych 122 122 -84 -84
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 100 782 108 179 94 324 77 150,
5.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 100 782 108 179 94 324 77 150,
a) korekty bledéw podstawowych -806 -935
5.2. Zysk z lat ubiegtych, na pocz atek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 99 976 107 244 94 324 77 150)
a) zwiekszenia (z tytutu) (o) 0 2 996 20 170}
- podziatu zysku z lat ubiegtych 2734 19 908
- zbycie $rodkéw trwatych 262 262]
b) zmniejszenia (z tytutu) (9 7 268| 7 392 7 392
- umorzenie akcji 2 692 7 392 7 392]
- przeznaczenie zysku na wypfate dywidendy 4548
- inne 28
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okre  su 99 976 99 976 89 928 89 928
5.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na ko niec okresu 99 976 99 976 89 928 89 928,
6. Wynik netto 11 695 11 695 18 251 18 251
a) zysk netto 11 695 11 695 18 251 18 251
II. Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominuj acego na
koniec okresu (BZ ) 131 031 131 031 127 753 127 753

w tys. zt



PAGED S.A.

SA-QSr IVKW 2006

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

IV kwartat / 2006 okres
od 01-10-06 do 31-12-06

4 kwartaty / 2006 okres
od 01-01-06 do 31-12-06

IV kwartat / 2005 okres
od 01-10-05 do 31-12-05

4 kwartaty / 2005 okres
od 01-01-05 do 31-12-05

A. Przeplywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po $rednia

I. Zysk (strata) netto 1173 11 695 7729 18 251
Il. Korekty razem 9041 15 342 -3912 2672
1. Zyski (straty) mniejszosci -91 1984 =71 2 004
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych
. 657 657|
metoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja 1248 10 276 2 265 11 293
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 145 52 -493 -586
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2251 1057 1500 306
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -3 158 -289 -7 986 -5117|
7. Zmiana stanu rezerw 2 400 -1 557 5124 1167
8. Zmiana stanu zapaséw 4776 -1 255 -1 236 -7 267,
9. Zmiana stanu naleznosci 7627 4938 4781 2092
‘10. Zm}ana star’w zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 7769 5046 1388 435
pozyczek i kredytéw
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1327 5664 -7 040 -2 703
12. Inne korekty 285 418 -25 391
lll. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) 10 214 27 037 3817 20923
B. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wplywy 847 12 613, 1717, 13 483}
1. ;byme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 664 932 793 1061
aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 184 11 076 1367 12 259
- zbycie aktywoéw finansowych 8 648 2 936 11 584
- dywidendy i udziaty w zyskach 4 4
- odsetki 364 364
- inne wplywy z aktywow finansowych 184 2428 -1 937 307
3. Inne wplywy inwestycyjne -1 605 -443 163
II. Wydatki 6121 21248 6210 21337
1. !\labyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 5746 16 848 3080 14 182
aktywow trwalych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 375 4 400 3057 7082
- nabycie aktywdw finansowych 375 4 400 2 479 6 504
- odsetki 54 54
- inne wydatki na aktywa finansowe 524 524
3. Inne wydatki inwestycyjne 73 73
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -5274 -8 635 -4 493 -7 854
C. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 4509 11540 9878 17 734
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 25 25
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 6 740 8 025 15 590
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 2119 2119
4. Inne wplywy finansowe 4509 4800 -291
II. Wydatki 4854 20 209 8778 24 958
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 88 2795 8 857 11 564
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 4548 -4 548
3. Splaty kredytéw i pozyczek 4378 10172 2 020 8 639
4. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 170 170 1107 1107
5. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 247 1266 568 1587
6. Odsetki -29 1258 697 1984
7. Inne wydatki finansowe 77 77
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -345 -8 669 1100 -7224
D. Przeplywy pieni_ezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.1II) 4 595 9733 42 4] 5 845
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych 4 595 9733 424 5845
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 18 321 13183 12 759 7 338|
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D): 22 916 22 916 13 183 131 83

w tys. zt



PAGED S.A.

SA-QSr IVKW 2006
stan na 2006-09-30 stan na 2005-12-31 stan na 2005-09-30
BILANS JEDNOSTKOWY kor:;acnl\';akazoa‘fa-il 2?;06 koniec poprz. kwartatu / koniec IV kwartalu/ | koniec poprz. kwartatu /
2006 2005 2005
Aktywa
I. Aktywa trwate 104 106 85 415 87 404 85 552
1. Wartosci niematerialne , w tym: 177 213 210 121
2. Rzeczowe aktywa trwate 299 331 425 459
3. Inwestycje dtugoterminowe 103 503 84 493 84 891 82 680
3.1. Nieruchomosci 8383 8 468 8725 8 807
3.2. Diugoterminowe aktywa finansowe 95 120 76 025 76 166 73 873]
a) w jednostkach powigzanych 95 120 76 025 76 166 73873
4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 127 378 1878 2 292]
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 127 378 1878 2 292]
Il. Aktywa obrotowe 12 392 10 849 9 887 9 0614
1. Zapasy 62
2. Naleznosci krétkoterminowe 3882 4153 3488 5372
3. Inwestycje krétkoterminowe 8414 6 562 6 368 3571
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8414 6 562 6 368 3571
a) w jednostkach powigzanych 547 547 5 300 267
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 867 6 015 1068 3 304
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 134 31 118
Aktywarazem 116 498 96 264 97 291 94 613
Pasywa
|. Kapitat wtasny 108 102 91 322 92 141 90 099
1. Kapitat zaktadowy 18 716 18 716 19128 20191
2. Akcje (udzialy) wasne (wielko$¢ ujemna) -2 795 -2 707, -3 104 -9 251
3. Kapitat zapasowy 68 181 68 181 64 915 72 307,
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 696 696 696 696
5. Zysk (strata) z lat ubieglych 24 24
6. Zysk (strata) netto 23 304 6 436 10 482 6 132]
Il. Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 7421 3798 3808 3191
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7421 3798 3808 3170]
2. Zobowigzania dtugoterminowe 21
Ill. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 975 1 144 1342 1323
1. Rezerwy krétkoterminowe 221 248 327 238|
2. Zobowigzania krétkoterminowe 673 796 864 993]
3. Fundusze specjalne 73 80 83 90
4. Rozliczenia miedzyokresowe 8 20 68 2)
Pasywarazem 116 498 96 264 97 291 94 613|
Kapitat wiasny 108 102 92 141
Liczba akcji/ udziatow 9 357 875 9 563 760
Warto $¢ ksi ggowa na jedn a akcj e/udziat (w zt) 11,55 9,63
Rozwodniona liczba akcji 9 357 875 9 563 760
Rozwodniona warto $¢ ksi ggowa na jedn q akcj g/udziat (w zt) 11,55 9,63
IV kwartat / 2006 okres | 4 kwartaty / 2006 okres | IV kwartat/ 2005 okres | 4 kwartaty / 2005 okres

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT JEDNOSTKOWY

od 01-10-06 do 31-12-06

od 01-01-06 do 31-12-06

od 01-10-05 do 31-12-05

od 01-01-05 do 31-12-05

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktow, towarow i

i 2699 11518 2971 11523
materiatéw, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 2 699 11 518 2971 11 522
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 1]
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  tow, w tym: 459 1736 89 1615
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 459 1736 89 1615
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-11) 2 240 9 782] 2882 9 908
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu 676 3211 864 3 557
V1. Zysk (strata) na sprzeda zy (lIl-IV-V) 1564 6571 2018 6 351
VII. Pozostale przychody operacyjne 291 820 129 1938
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 112 119
2. Inne przychody operacyjne 291 820 17 1819
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 350 397 239 360
1. Inne koszty operacyjne 350 397 239 360
1X. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1505 6 994 1908 7929
X. Przychody finansowe 19 246 21925 3497 3 936
1. Odsetki 98 380 74 328
2. Zysk ze zbycia inwestyciji 50 2157 0 176
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 19 095 19 095 3232 3 232]
4. Inne 3 293 191 200
XI. Koszty finansowe 9 251 2 1329
1. Odsetki 1 9 0 207|
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1 172
3. Inne 8 242 1 950
XIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 20 742 28 668 5403 10 536
XIV. Zysk (strata) brutto (XIlI+/-XIV) 20742 28 668 5403 10 536,
XV. Podatek dochodowy 3874 5 364 1053 54
a) czes¢ biezaca
b) czes$¢ odroczona 3874 5364 1053 54
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia/zwigkszenia wyniku
XVII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XVIII+/-XIX+/-XX) 16 868 233 04 4 350 10 482,
Zysk (strata) netto (ZANUALIZOWANY) 23 304 10 482
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 9 357 875 9 563 760
Zysk (strata) na jedn 3 akcje zwykt g (w zt) 2,49 1,10
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9 357 875 1095 250
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcj e zwykt g (w zf) 2,49 1,10

w tys. zt
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

IV kwartat / 2006 okres
od 01-10-06 do 31-12-06

4 kwartaty / 2006 okres
od 01-01-06 do 31-12-06

IV kwartat / 2005 okres
od 01-10-05 do 31-12-05

4 kwartaty / 2005 okres
od 01-01-05 do 31-12-05

|. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO) 91 322 92 141 90 099 93 218
l.a. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 91 322 92 141 90 099 93 218}
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 18 716 19128 20191 20191
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego (9 -412] -1 063] -1 063}
a) zmniejszenia (z tytutu) [y 412] 1 063 1063
- umorzenia akcji (udziatéw) 412 1063 1063
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1 8716 18 716 19 128 19 128
2. Akcje (udzialy) wlasne na pocz  atek okresu -2 707 -3104 -9 251 0
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 88 -309) -6 147, 3104
a) zwiekszenia (z tytutu) 88 2 795 2 308 11 559
- zakup 88| 2795 2308 11 559
b) zmniejszenia (z tytutu) o) 3104 8 455 8 455
- umorzenie akcji 3104 8 455 8 455
2.2. Akcje (udzialy) wtasne na koniec ok resu -2 795 -2 795 -3104 -3 104
3. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 68 181 64 915 72 307 51 540,
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego (9 3 266 -7 392, 13 375
a) zwiekszenia (z tytutu) [y 5 958| [y 20 767
- z podziatu zysku (ustawowo) 5958 20 724
- sprzedaz $rodkéw trwalych poddanych aktualizacji 43
b) zmniejszenie (z tytutu) 0| 2 692 7 392 7 392
- umorzenie akcji whkasnych 2 692 7 392 7 392]
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 68 181] 68 181 64 915 64 915
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 696 696 696 739
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny [9) 0 [9) -43
a) zmniejszenia (z tytutu) [y 0 [y 43
- zbycie $rodkéw trwalych 43
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 696 696 696 696
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocz  atek okresu 6 436 10 506 6 156 20 748
5.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 6 436 10 506 6 156 20 748
5.2. Zysk z lat ubiegtych, na pocz atek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 6 436 10 506 6 156 20 748}
a) zmniejszenia (z tytutu) (9 10 506 [y 20 724
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 5958 20 724
- przeznaczenie zysku na wypfate dywidendy 4548
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okre  su 6 436 0 6 156 24
5.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na ko niec okresu 6 436 0 6 156 24
6. Wynik netto 16 868| 23 304 4 350 10 4824
a) zysk netto 16 868| 23 304 4 350 10 482,
II. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominuj acego na
koniec okresu (BZ ) 108 102 108 102] 92 141 92 141

RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

IV kwartat / 2006 okres
od 01-10-06 do 31-12-06

4 kwartaty / 2006 okres
od 01-01-06 do 31-12-06

IV kwartat / 2005 okres
od 01-10-05 do 31-12-05

4 kwartaty / 2005 okres
od 01-01-05 do 31-12-05

A. Przeplywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po $rednia

I. Zysk (strata) netto 16 868 23 304 4350 10 482
Il. Korekty razem -14 979 -16 424 -699 -6 651
1. Amortyzacja 153 593 139 629
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -134 -134]
3. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -19 145 -21 554 -3 596 -3 866
4. Zmiana stanu rezerw 3594 3507 727 -241)
5. Zmiana stanu zapasow -62 -62
6. Zmiana stanu naleznosci 272 -393 1634 -1 450
) 7. Zml_ana stan,u zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 131 202 85 1034
pozyczek i kredytow
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 340 1687 572 -599)
9. Inne korekty 44 44
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-1) 1889 6 880 3651 3831
B. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 51 11 236 1 490 14 171
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
) 112 119
aktywow trwatych
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 51 10 704 1 215 13 889
- zbycie aktywow finansowych 51 10 704 1081 13 755
- odsetki 134 134]
3. Inne wplywy inwestycyjne 532 163 163
II. Wydatki 0 3974 4991 5448
1. !\labyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 9 116 217
aktywow trwalych
2. Na aktywa finansowe, w tym: [9) 3882 4 875 5 231
- nabycie aktywdw finansowych 3882 4875 5 231
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) 51 7262 -3501 8723
C. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
II. Wydatki 88| 7343 2 386 11 637}
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 88 2795 2313 11 564
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 4548
3. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 73 73
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -88 -7343 -2 386 -11 637
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.I1I+/-C.1Il) 1852 6 799 -2 236 917
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych: 1852 6 799 -2 236 917
F. Srodki pieni_ezne na pocz atek okresu 6 015 1068 3304 151
G. $rodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D): 7 867 7 867 1068 1068

w tys. zt
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Informacje dodatkowe
za IV kwartat 2006 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ,Grupy Paged” S.A. za IV kwartat 2006 r.
zostato sporz adzone zgodnie z z Mi edzynarodowymi Standardami Rachunkowo  $ci
(-MSR™), Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo $ci Finansowej (,MSSF”)

oraz zwiagzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporz adzen Komisiji
Europejskiej.

"Paged" Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana
zostala w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego nr, KRS 15401

Spdtka wystepuje jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej i jest na rynku
regulowanym w sektorze przemystu drzewnego.

Przedmiotem dziatalnosci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w biezgcym
okresie przez Spoike jest dziatalnos¢:

1) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania PKD 74.14.Z;
2) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami PKD 74.15.Z;

3) pozostale formy udzielania kredytow PKD 65.22.7;

4) dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z;

5) zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.11.Z;

6) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wkasny rachunek PKD 70.12.Z;

7) wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 70.20.Z;

8) wynajem maszyn i urzadzen biurowych PKD 71.33.Z;

9) wynajem pozostatych maszyn i urzadzeh PKD 71.34.Z;

Opis dziatalno $ci Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A.

.Paged” S.A. zaniechata dziatalno$¢ operacyjng przenoszac jg do spotek zaleznych i obecnie
petni funkcje doradczo — ekspercka spokki holdingowej, $wiadczac dla swoich spodtek corek
réznego rodzaju ustugi (udostepniania znaku towarowego, przetwarzania danych, leasingu,
doradcze i inne).

Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A. opiera sie obecnie na trzech segmentach:

A) meblowym
W segmencie tym dziata spotka ,Paged Meble” Sp. z 0.0.., zajmuje sie produkcjg oraz
sprzedaza m.in. mebli, szaf, taw, krzeset, komad, foteli.

B) produkcii sklejki i ptyt

W segmencie tym dziata ,Paged Sklejka” S.A.

Jest ona krajowym liderem w produkcji sklejki. Poza jej produkcja, Spotka zajmuje sie
rowniez produkcjg m.in. okleiny, formatek okleinowych i ptyt stolarskich. Sklejki i ptyty
stolarskie sg stosowane m.in. do produkcji mebli, podtdg. Zastosowanie jednak majg rowniez
w budownictwie oraz w wielu innych dziedzinach.

C) handlowym

Ten segment opiera sie na dzialajacej w Polsce spéice akcyjnej ,Paged Handel” oraz
spotkach zagranicznych tj.: Polish Timber Produkt Ltd., BUK Ltd. oraz WOODWAYS Ltd
(dziatajgcych na rynku brytyjskim).
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.LPaged Handel” prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na krajowej sprzedazy produktow
drewnopochodnych. Jej dziatalno$¢ polega wiec obecnie na rozwijaniu sieci skladow
handlowych dzialajgcych na zasadzie franszyzy. Skiady te prowadzg handel artykutami
spétek powigzanych i innymi produktami, ktére nie sg wobec nich konkurencyjne.

"Paged" S.A — jako jednostka dominujaca, sprawuje nadzér wiascicielski nad firmami
podporzadkowanymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju, a takze prowadzi operacje
finansowe w ramach Grupy Kapitatowej. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz zmiany w
ciggu roku sg opisane w sprawozdaniu zarzadu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 prezentowane jest na tle
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2005 . Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PAGED zostalo sporzadzone na podstawie
sprawozdania finansowego ,Paged” S.A. oraz sprawozdan jednostek podporzadkowanych
wymienionych ponize;j.

Podmioty Grupy Kapitatowej Paged obj ete Skonsolidow anym Sprawozdaniem
Finansowym:
Zalezne:

1. ,Paged Meble” S.p. z 0.0. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248 Sad Rejonowy w Bielsku
Biatej; poprzednia nazwa Fabryki Mebli Gietych w Jasienicy S.A.) -100% udziat w kapitale
zakladowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspoélnikéw.

Spotka posiada 100% udziatéw w Polish Timber Products Ltd. z siedzibg w Londynie (W.
Brytania). Ujete w konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spokki jest sprawozdaniem
skonsolidowanym. Posiada ona bowiem 100% w kapitale i gtosach Woodways Imports Ltd i
90% w kapitale i glosach BUK Limited (obie spétki dziatajg w Wielkiej Brytanii) , 100% w
kapitale i glosach Paged Kontrakt Sp. z 0.0. (dawna Horeka Sp. z 0.0.) oraz 88,64 % udzialu
w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspoélnikow spétki ZUMCONTRACT
Inc zarejestrowanej 6 marca 2006 r w Charlotte, P6inocna Karolina, USA . Wszystkie wyzej
wymienione spotki podlegajg konsolidacji metoda petna.

2. ,Paged - Sklejka” S.A. z siedzibg w Moragu (KRS 10478 Sad Rejonowy w Olsztynie;
poprzednia nazwa Paged - Sklejka Morag Mazury S.A),75,29% udziat w kapitale
zakladowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspoélnikéw.

3. ,Paged Handel” S.A z siedzibg w Warszawie-99,31% udziat w kapitale zakladowym i w
gtosach na Zgromadzeniu wspélnikéw.

4. Fabryka Mebli Gietych Sp. z 0.0. z siedzibg w Buczkowicach — 100% udziat w kapitale
zaktadowym i w glosach na Zgromadzeniu wspolnikow.-posiada Paged Meble Sp. z 0.0. w
Jasienicy. W dniu 28.12.2006 r. nastgpita zmiana nazwy na Meble Jarocin — Biura i Hotele
Sp. z o.0.

5. Fabryka Mebli Gostyn Sp. z 0.0. z siedzibg w Gostyniu- 100% udziat w kapitale
zakladowym i w gltosach na Zgromadzeniu wspdélnikéw —posiada Paged Meble Sp. z 0.0. w
Jasienicy.

6. Paged Karpaty Ltd. Ukraina- 99,65% udziat w kapitale zaktadowym i w glosach na
Zgromadzeniu wspélnikéw — posiada Paged Meble Sp. z 0.0. w Jasienicy.

7. Nowy Swarzedz Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - 100% udziat w kapitale zakladowym
i w gtosach na Zgromadzeniu wspdlnikéw.-posiada Paged Meble Sp. z 0.0. w Jasienicy.
Spotka zostata objeta kontrolg we wrze$niu 2006 roku. W wyniku nabycia udziatéw spofki
powstata

w tys. zt
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wartos¢ firmy o wartosci 986 tys. zi.

Podmioty wylaczone z konsolidacji ze wzgledu na malg istotnosé
e Paged Westphalen GmbH w upadtosci z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - podmiot w
dniu 21.09.2006 r. w calosci zostat sprzedany,
» Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Morggu udziat Paged S.A. w kapitale 26,29%.(
udzialy sg w posiadaniu Paged Sklejka S.A i sg w catosci objete odpisem)

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitalowej PAGED
stosujg tozsame zasady i metody dla wyceny poszczegodlnych pozycji aktywow i pasywéw
bilansu oraz rachunku zyskow i strat.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano
metode konsolidacji petng .

w tys. zt
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Nadrz edne zasady rachunkowo $ci

Grupa stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czesci aktywéw finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF
wycenione zostaly wedtug wartosci godziwe;j.

Jednostki zale zne

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowigzania
warunkowe spoiki zaleznej wycenione sg w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad
wartoscig godziwg nabytych aktywow netto stanowi wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych
wartosci aktywOw netto wyrazonych w wartosciach godziwych, ujmowana jest w rachunku
zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktorym miato miejsce nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywane sa wedlug przypadajacej na nie
wartosci godziwej aktywéw netto.

Sprzedane w roku obrachunkowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku
obrachunkowego do dnia sprzedazy. Skutki finansowe nabytych i sprzedanych spotek
zaleznych przedstawione beda w dodatkowych notach objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylgczone zostaly istotne operacje
gospodarcze pomiedzy jednostkami wchodzacymi w skiad grupy kapitatowej. Eliminaciji
podlegajg takze zyski i straty dotyczace operacji gospodarczych bedacych w toku na dzien
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto $¢€ firmy

Wykazana jako skfadnik aktywow na dzien nabycia wartosé firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywéw, pasywow i zobowigzan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspétzaleznej. Wartosé ta podlega corocznym testom
na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci
ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskéw i strat i nie podlega pézniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego Ilub wspotzaleznego,
przypadajgca na zbywany udziat wartos¢ firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskéw i strat.
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy dotyczgca transakcji nabycia udziatow
w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych i wspéizaleznych jakie wystapityby przed dniem
przejscia na raportowanie wedlug wymogéw MSSF podlega testom na utrate wartosci
przeprowadzonym na dzien przejScia na raportowanie zgodne z MSSF. Nadwyzka nabytych
aktywow netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat roku
obrachunkowego, w ktérym nastagpito nabycie.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowigce ;grunty, budynki, maszyny i urzadzenia
wykorzystywane do produkcji, dostarczania produktow i $wiadczenia ustug lub w celach
zarzadzania, wycenione sg na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wlasnym zakresie zawiera koszty
materiatdw i robocizny oraz narzut kosztow posrednich. Koszty wytworzenia skladnikéw
majatkowych powiekszane sg o0 uzasadniong czes¢ kosztéw finansowania zewnetrznego.
Srodki trwale umarzane sa wedlug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu
uzytkowania dla poszczegdlnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla
poszczegdinych grup rodzajowych sktadnikéw majatku trwatego sg nastepujace:

- Budynki i budowle 10 do 50 lat

w tys. zt
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- Maszyny i urzadzenia techniczne 5do 12 lat
- Wyposazenie i inne srodki trwate 5do 10 lat

Srodki trwate umarzane sg od momentu przyjecia $rodka trwatego do eksploataciji. Grunty i
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlegajg umorzeniu. Koszty remontu i
modernizacji nie zwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego skladnika majatku
trwalego, obcigzajg koszty okresu, w ktdrym zostaty one poniesione.

Wartos¢ nieruchomosci dzierzawionych zgodnie z MSR zostaly zaprezentowane w
sprawozdaniu w inwestycjach dlugoterminowych i wartos¢ ich jest pomniejszana o
umorzenie i ewentualne odpisy aktualizujace.

Wartos¢ srodkéw trwatych na dzien przejscia na MSSF (1 1.01.2004 r), zostata skorygowana
do wartosci rynkowej wynikajgcej z wyceny tego majatku i czesciowo z wydtuzenia okresu
uzytkowania. a skutki tego przeksztalcenia ujete sg w kapitatach ( wynik lat ubiegtych).

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji sg
wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o0 umorzenie .

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i podlega
odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez Spotke korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywéw podatkowych.

Zapasy
Zapasy surowcow i materiatdw oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy
wedtug: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto
w odniesieniu do zapaséw przeznaczonych do sprzedazy.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikow zapaséw do jego aktualnego
miejsca sg ujmowane w nastepujacy sposob:
* surowce — w cenie nabycia
+ produkcja w toku i wyroby gotowe - wedlug technicznego kosztu wytworzenia
(ustalonego jako koszty bezposrednie i narzut kosztow posrednich ustalony przy
zalozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny koszt
wytworzenia nie zawiera kosztow finansowania zewnetrznego.

Naleznosci i zobowi gzania oraz inwestycje krotkoterminowe

Rozrachunki krajowe prezentowane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty. Rozrachunki
zagraniczne oraz srodki pieniezne w walutach obcych wyceniono wedtug kursu sredniego
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

W bilansie naleznosci sg wykazane w wartosci netto (pomniejszone o odpisy aktualizujgce).
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie , na rachunkach
bankowych oraz depozyty bankowe i papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do trzech
miesiecy.

Instrumenty pochodne (kontrakty walutowe forward, opcje) sa ujmowane w wartosci
godziwej. Zmiany wartosci godziwej odnosi sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Kapitat wiasny
Kapitat wltasny grupy sktada sie z nastepujacych pozyciji :
- kapitatu zaktadowego spotki dominujacej, w ktdorym spoétka wykazuje kapitat akcyjny
zgodny ze statutem spéitki i wpisem do rejestru handlowego,

w tys. zt
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- akcje wlasne, wykazane ze znakiem przeciwnym, posiadane przez grupe akcje
wilasne, wycenione w cenie nabycia,

- kapitat z aktualizacji wyceny, ktéry stanowi réznica miedzy wartoscig netto srodkéw
trwatych przed i po aktualizacji. R6znice z aktualizacji wyceny dotyczace
rozchodowanych srodkow trwatych (np. sprzedanych lub zlikwidowanych) przenosi
sie na wynik lat ubiegtych.

- wynik z lat ubiegtych, ujmuje wszystkie pozostate kapitaty i nie podzielony wynik z lat
ubiegtych podmiotu dominujacego i spétek zaleznych w wielkosci wynikajacej z
procentowego udziatu w kapitale wlkasnym spétek zaleznych.

- zysk (strata) netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskoéw i strat.

Rezerwy na zobowi gzania
Rezerwy na zobowigzania tworzone sg na przyszite zobowigzania oraz na zaktadane straty z
transakcji gospodarczych w toku, a w szczegélnosci na :
- zobowigzania z tytutu poreczenia kredytéw
- sprawy sgdowe w toku o wysokim ryzyku poniesienia przez spoitke dodatkowych
obcigzen
- koszty, stanowigce scisle oznaczone swiadczenia przyjete przez spotke, lecz jeszcze
nie bedace zobowigzaniem

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostaje ustalona w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych .

Rozliczenia mi edzyokresowe
Rozliczenie miedzyokresowe dotyczace kosztoéw obejmuja :
- rozliczenia czynne — poniesione koszty dotyczace przysztych okreséw
sprawozdawczych
- rozliczenia bierne — koszty dotyczace biezacego okresu sprawozdawczego, ktére
zostang poniesione w przysztych okresach sprawozdawczych, prezentowane w
bilansie w pozycji ,Pozostate rezerwy ”

Swiadczenia pracownicze

Grupa stosuje wycene aktuarialng w celu ustalenia wartosci biezacej przysztych zobowigzan
dotyczacych odpraw emerytalnych oraz zwigzanych z nimi kosztow biezacego
zatrudnienia

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy ujmowane w

okresach, ktérych dotyczg na podstawie faktur pomniejszonych o podatek od towardw i

ustug.

Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Ponoszone koszty sg ujmowane w ukladzie rodzajowym, a nastepnie sg rozliczane i
rejestrowane w ukiadzie kalkulacyjnym. Rachunek zyskow i strat zostat sporzgdzony w wers;ji
kalkulacyjne;j.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy skilada sie z czesci biezgcej , stanowigcej zobowigzanie podatkowe
oraz z czesci bedacej zmiang stanéw rezerw lub aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Biezace zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujgcych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podststawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywah kierownictwa lgda obowizywaly w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie

w tys. zt
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zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie
lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana
jest w rachunku zyskdw i strat z wyjatkiem sytuacii, kiedy skutki finansowe zdarzen
powodujacych powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg
bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.

Zysk netto

Zysk netto ustalany jest jako suma wynikéw na dziatalnosci operacyjnej, na operacjach
finansowych oraz zdarzeniach nadzwyczajnych pomniejszona o nalezny podatek dochodowy
oraz zmiane stanow aktywow i rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a u przednio sporz adzanymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dane poréwnywalne dotyczace bilansu i rachunku zyskéw i strat na 30.09.2005 |,
31.12.2005 i 30.09.2006 r sg prezentowane zgodnie z wczesniej publikowanymi danymi za
[l kwartat 2006 r.- 10.11.2006 r. i sprawozdanie roczne publikowane 07.06.2006 r.

Przeliczenie wybranych danych finansowych za IV kw  artat 2006 na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs Sredni ogtoszony na dzien bilansowy
przez Narodowy Bank Polski, ktéry na dzien 31.12.2006 roku wynosit 3,8312 zt (
poréwnywalnie 31.12.2005 kurs 3,8598 zt)

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs stanowigcy $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak:

*dla danych za IV kwartat 2006 r. zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kursow:
na 31.01.2006 r. — 3,8285 zt
na 28.02.2006 r. — 3,7726 zt
na 31.03.2006 r. — 3,9357 zt
na 30.04.2006 r. — 3,8740 zt
na 31.05.2006 r. — 3,9472 zt
na 30.06.2006 r. — 4,0434 zt
na 31.07.2006 r. — 3,9321 zt
na 31.08.2006 r. — 3,9369 zt
na 30.09.2006 r. — 3,9835 zt
na 31.10.2006 r. — 3,8871 zt
na 30.11.2006 r. — 3,8166 zt
na 31.12.2006 r. — 3,8312 zt

$rednia arytmetyczna - 3,8991 zi

w tys. zt
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*dla danych za IV kwartat 2005 r. zastosowano Srednig z nastepujacych srednich kurséw:
na 31.01.2005r. — 4,0503 zt
na 28.02.2005 r. — 3,9119 z
na 31.03.2005 r. — 4,0837 zi
na 30.04.2005r. — 4,2756 zt
na 31.05.2005r. — 4,1212 z
na 30.06.2005 r. — 4,0401 zi
na 31.07.2005r. — 4,0758 zt
na 31.08.2005 r. — 4,0495 zt
na 30.09.2005 r. — 3,9166 zi
na 31.10.2005r. — 3,9893 zt
na 30.11.2005r. — 3,9053 zt
na 31.12.2005 r. — 3,8598 zi

Srednia arytmetyczna - 4,0233 zi

1. zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz gcych.

Biezgca sytuacja w spotkach Grupy Kapitatowej ,Paged” S. A.
» Segment produkcji sklejki, ptyt i oklein

W ciggu czwartego kwartatu 2006 roku ,Paged Sklejka” S.A. zrealizowata 29,2 min z
przychodéw ze sprzedazy, co stanowito 94,9% jej planu kwartalnego (31,1 min z). W
poréwnaniu do IV kw. 2005 roku przychody ze sprzedazy byly wyzsze o 1,9 min zt ( 0 6,9%).
W IV kw. 2006r. eksport stanowit 60,6% ogo6tu przychodéw ze sprzedazy, zas w IV kw.
2005r. 60,8%.

W zwigzku z nietypowg jak na czwarty kwartat pogoda ( dodatnie temperatury) powodujaca
trudnosci z wjazdem do laséw polskich i rosyjskich, w ,Paged Sklejka” S.A. wystapity
trudnosci z pozyskaniem surowca drzewnego i poczynajgc od 15-go listopada 2006r. dwa
zaklady tej spotki (w Etku i w Moragu) pracowaly na drewnie nizszej jakosci przy
nierytmicznych dostawach i pobieraniu surowca bezposrednio z samochodéw . Aby
utrzymac wolumen produkcji i wywigzac sie z podpisanych kontraktéw Zarzad podjat decyzje
0 zastgpieniu w produkcji drewna lisciastego drewnem iglastym, ktérego $rednie ceny sg
istotnie wyzsze od cen drewna liSciastego. Sytuacja ta miata wplyw na spadek wielkosci
produkcji i obnizenie wartosci sprzedazy oraz znaczny wzrost kosztow wytworzenia wyrobow
(wzrost kosztdw zakupu surowca o 2 min zf).

Naktady inwestycyjne w IV kwartale 2006r. wyniosty 4,5 min zi. Gléwne inwestycje
zrealizowane w IV kwartale 2006 r. to: linia do prasowania sklejki w Moragu, rozbudowa hali
produkcyjnej wydziatu sklejek w Moragu oraz prasa kroétkiego taktu w Etku i montaz instalaciji
kondensacji do kotta w Etku.

Inwestycje wykonane w IV kwartale b.r. zwigzane sg gtéwnie z robotami montazowymi
maszyn.

w tys. zt
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« Segment meblowy

Sprzedaz segmentu w IV kwartale w 2006 roku wyniosta 39 min zt co stanowito
107,7% planu kwartalnego po korekcie (36,2 min z}).

Pomimo przekroczonego planu przychodéw ze sprzedazy, wzrost kosztow
wytworzenia spowodowal uzyskanie znacznie nizszego wyniku brutto ze sprzedazy niz
zaktadano — 0 2,9 min zt.

W IV kwartale 2006 roku spotki segmentu meblowego poniosty strate w wysokosci 1,1
min zt. przy planowanym zysku 1,2 min zi.

Na ogolny wynik segmentu meblowego poza wyzszymi cenami surowcow (tarcica i ptyta
wiérowa) wptyw miato utworzenie rezerw na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy
na kwote 0,9 min zt oraz odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na kwote 0,5 min zt.

« Segment handlowy

Ten segment dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A. opiera sie na dziatajacych
w Polsce spétkach ,Paged Handel” S.A. z siedzibg w Warszawie i ,Paged Kontrakt” Sp. z 0.0
z siedzibg w Poznaniu oraz spotkach zagranicznych takich jak Polish Timber Produkt Ltd.,
BUK Ltd. oraz WOODWAYS Ltd dziatajacych na rynku brytyjskim (te trzy spéitki brytyjskie ze
wzgledu na funkcje jakie pelnig powigzane sg kapitatowo bezposrednio z ,Paged Meble” Sp.
Z 0.0) i spolce ZUMCONTRACT z siedzibg w USA. W IV kwartale 2006 r. Polish Timber
Produkt Ltd zaprzestata prowadzenia dziatalnosci handlowej przenoszac jg do spoiki
zaleznej WOODWAYS Ltd, ktéra zmienita nazwe na Woodways Home and Garden.

.Paged Handel” S.A. skupia sie gtébwnie na rozwijaniu krajowego handlu

drewnopochodnymi materialami budowlanymi oraz dla przemystu meblarskiego, w tym
pochodzacymi ze Spoétek Grupy. Handel ten prowadzony jest za posrednictwem skiadow
handlowych.
Spotka w okresie IV kwartatlu 2006 roku zrealizowata przychody ze sprzedazy towarow w
kwocie 6,6 min zt przy 5,9 min zt planowanych i 5,7 min zt. w analogicznym okresie roku
ubiegtego. W IV kwartale 2006 roku Spotka wypracowata zysk w kwocie 0,6 min zt przy
planowanym 0,5 min zt .

Spotki brytyjskie ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych towardéw, najwieksze obroty
osiggajg one w miesigcach wiosenno — letnich. Sprzedaz spétek brytyjskich w IV kwartale
2006 r. wyniosta 2,3 min GBP przy planowanych 2,4 min GBP. Spotki wypracowaly w IV
kwartale zysk w kwocie 68 tys. GBP.

Realizujgc plany rozszerzenia sprzedazy kontraktowej na rynek amerykanski w dniu 6 marca
2006 r. utworzona =zostala spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firmag
ZUMCONTRACT, INC z siedzibg w Charlotte, Pétinocna Karolina, USA, uzyskuje ona jednak
gorsze wyniki od zaktadanych. W IV kwartale 2006 roku Spétka uzyskata przychody w
wysokosci 93,1 tys. GBP , wynik netto IV kw.06 to strata w wysokos$ci 91,9 tys. GBP. Podjeto
dziatania naprawcze majace poprawic¢ wyniki dziatalnosci Spoiki.

» Znaczne transakcje w okresie od 1 pa zdziernika 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
r. (inne ni z handlowe).

- 20 grudnia 2006 roku Paged Handel S.A. dokonata transakcji sprzedazy na rzecz
podmiotu niepowigzanego prawa uzytkowania wieczystego gruntu wraz z budynkami w
Ptocku za taczng kwote 675 tys. zt.

w tys. zt
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+ INFORMACJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO - KAPITALOWYCH W GRUPIE
PAGED w okresie od 1 pa zdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

1. w dniu 6 pazdziernika 2006 r. ,Paged” S.A. zbyla 4.637, tj. cze$¢ posiadanych akcji
spbiki ITALMEX S.p.A. Import-Export w likwidaciji z siedzibg w Gorgonzola (Wiochy)
na rzecz nie powigzanego podmiotu; w wyniku transakcji udziat ,Paged” S.A. w
kapitale zaktadowym tej spotki zmniejszyt sie z 2,25% do 1,67%;

2. w dniu 12 grudnia 2006 r. Paged Meble Sp. z 0.0. zbyla catos¢ posiadanych przez
siebie, tj. 4.874 akcje ,AQUA” Spoiki Akcyjnej z siedzibg w Bielsku-Biatej na rzecz nie
powigzanego podmiotu; w wyniku transakcji udziat Paged Meble Sp. z 0.0. w kapitale
zaktadowym tej spéiki zmniejszyt sie ze 0,04% do 0,00%;

3. wdniu 28 grudnia 2006 r. nastapito podwyzszenie o 150 tys. zt kapitatu zaktadowego
Fabryki Mebli Gietych Sp. z 0.0 - spdtki w 100% zaleznej od Paged Meble Sp. z 0.0.(
obecnie kapitat zakladowy wynosi 200 tys. zt) oraz zmiana nazwy spoétki na Meble
Jarocin — Biura i Hotele Sp. z o.0.

4. w dniu 29 grudnia 2006 r. ,Paged” S.A. zbyta 13.345, tj. catlos¢ posiadanych akcji
spotki ITALMEX S.p.A. Import-Export w likwidacji z siedzibg w Gorgonzola (Wtochy)
na rzecz nie powigzanego podmiotu; w wyniku transakcji udziat ,Paged” S.A. w
kapitale zaktadowym tej spotki zmniejszyt sie z 1,67% do 0,00%;

» informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli warto $¢ tych transakcji (t aczna
warto $§¢ wszystkich transakcj i zawartych w okresie od pocz atku roku obrotowego)
przekracza wyra zong w ztotych rébwnowarto $€ kwoty 500 000 euro - jezeli nie s q one
transakcjami typowymi i rutynowymi:

W IV kwartale 2006r Paged Meble Sp. z 0.0 otrzymata od Polish Timber Products (spotka

zalezna) dywidende w wysokosci 60 tys. GBP (fgczna wartos¢ dywidendy otrzymana
przez Paged Meble Sp. z 0.0 oraz Paged Meble S.A. (przed potgczeniem Paged Meble
Sp. z 0.0) od PTP w 2006 roku wyniosta 850 tys. GBP).

2.0pis czynnikdw i zdarze n, w szczeg6ln osci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wptyw na osi agni ete wyniki finansowe

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe IV kwartatu 2006 r. miaty nastepujgce zdarzenia:

- trudnosci przy pozyskaniu i wywozie surowca drzewnego z lasow polskich, jak
rowniez rosyjskich, w zwigzku z brakiem dostepnosci wielu obszaréw lesnych
(nietypowe warunki atmosferycznych - dodatnie temperatury) co skutkowato
nierytmiczno$cig dostaw,

- konieczno$¢ produkcji sklejki z dostepnego drewna nizszej jakosci oraz koniecznosc

zastepowania drewna lisciastego drozszym drewnem iglastym (wzrost kosztéw zakupu o

2 min zh),

- utworzenie rezerw na swiadczenia emerytalne pracownikdéw oraz rezerw z tytutu nie
wykorzystanych urlopéw (tacznie 1,3 min zt) ,

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na kwote 835 tys. zt

w tys. zt
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3.objasnienia dotycz ace sezonowo sci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie

W przypadku ,Paged” S.A. nie mozna mowi¢ o sezonowosci lub cyklicznosci
dziatania, poniewaz wiekszos¢ przychodéw spotki uzalezniona jest od osigganych
przychoddw przez spétki zalezne. Rowniez przychody Spotki z tytutu wynajmu powierzchni
sq przychodami stabilnymi, gdyz Spo6tka podpisata diugoterminowe umowy najmu.

W przypadku segmentu produkcji ptyt i sklejek (,Paged Sklejka” S.A.) najgorszymi
miesigcami w roku sg dwa poczatkowe miesigce kazdego roku. ROznice pomiedzy
poszczegdlnymi miesigcami nie sg jednak na tyle istotne aby mozna méwi¢ o sezonowosci
sprzedazy.

W spoétkach meblowych do najstabszych miesiecy naleza poczatkowe miesigce roku
kalendarzowego natomiast najwieksze przychody osiggane sg w ostatnim kwartale roku.

W segmencie handlowym (,Paged Handel’ S.A.) ze wzgledu na prowadzong

dziatalno$¢ najstabszymi miesigcami sg miesigce zimowe. Miesigcami o najwiekszych
przychodach sg natomiast miesigce wiosenne i wakacyjne.
Podobng sytuacje mozna zaobserwowac¢ na rynku brytyjskim, ze wzgledu na rodzaj
sprzedawanych towardw, najwieksze obroty spdiki brytyjskie osiggajg w miesigcach
wiosenno — letnich. Réznice w poszczegéinych kwartatach roku nie naleza jednak do
znaczacych.

4.informacja dotycz gca emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitatowych papieréw
warto sciowych

W dniu 15 listopada 2006 r. ,Paged” S.A kupita 3.659 akcji wtasnych w celu umorzenia.
Nabyte akcje dajg prawo do 3.659 gtosow na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 0,04%
kapitatu zakladowego Spoiki.

Po zawarciu ww. transakcji ,Paged” S.A. posiadata 96.542 akcji wkasnych, ktére stanowity
1,03% kapitatu zaktadowego i 0ogéinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W dniu 24 stycznia 2007 roku ,Paged” S.A. nabyta w transakcji pakietowej pozasesyjnej od
Paged Meble Sp. z 0.0 (spétka zalezna) 261.333 akcji wiasnych w celu umorzenia. Nabyte
akcje dajg prawo do 261.333 glosow na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 2,79% kapitatu
zaktadowego Spotki.

Po zawarciu ww. transakcji ,Paged” S.A. posiada 357.875 akcji wiasnych, ktoére stanowig
3,82% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.
Wszystkie nabyte akcje sa akcjami zwyktymi o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

Spotka nabywata akcje wilasne zgodnie z upowaznieniem Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,Paged” S.A. z dnia 31 maja 2006 roku.

Na dzien 20 marca 2007 roku zwotane jest Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Paged”
S.A. , w porzadku obrad ktérego jest podjecie uchwaly o umorzeniu 357.875 akcji zwyklych
na okaziciela nabytych przez Spoétke oraz podjecie uchwaty o obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 18.715.750,- zt do kwoty 18.000.000,- zt.

5.wykaz udzielonych por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwaranc;ji

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

w tys. zt
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6.wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki go spodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalno sci

Od roku 2001 Grupa Kapitatowa ,Paged” S.A. konsekwentnie realizuje strategie
polegajaca na restrukturyzacji, w tym uproszczeniu, swojej struktury i dazeniu do
utworzenia — na bazie istniejacych spétek parterowych branzy meblowej — jednego
podmiotu, ktéry bedzie prowadzit dziatalno$é w zakresie produkcji i handlu meblami.

W 2005 roku nastgpito potaczenie ,Paged — Fabryki Mebli” Sp. z o0.0. oraz ,PAGED-
WEFEM” S.A.

W Il kwartale 2006 r. zakonnczone zostato potaczenie ,Paged — Fabryki Mebli” Sp. z o.0.
z ,Paged Meble” S.A. oraz ,Paged Rzeszowskie Fabryki Mebli ” S.A. ( w dniu 31 lipca
2006r. sad rejestrowy w Bielsku-Biatej dokonat wpisu potaczenia spotek).

Potaczenie spoétek zajmujgcych sie handlem i produkcja mebli w obrebie Grupy
Kapitalowej ,Paged” S.A. ma na celu stworzenie jednego, silnego podmiotu
gospodarczego, ktérego skala dziatalnosci pozwoli na skorzystanie z efektéw synergii
przedsiebiorstw. Oczekuje sie istotnego wzmocnienia pozycji rynkowej podmiotéw,
wystepujacych zaréwno w roli nabywcy surowcéw i materiatéw do produkciji, jak i w roli
sprzedawcy swoich wyrobow. Przewiduje sie réwniez znaczne obnizenie kosztow
dzialalnosci podmiotu po inkorporaciji.

W dniu 19 lutego 2007 r. podpisany zostat list intencyjny w sprawie zamiaru potgczenia
Paged S.A. z Paged Handel S.A. z siedzibg w Warszawie (raport biezacy nr 9 z 19 lutego
2007r).

7.wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na kté ry sporz gdzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych
W znacz acy sposob wptyn g€ na przyszie wyniki finansowe emitenta

Brak takich zdarzen.

8.stanowisko zarz adu w odniesieniu do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niegj
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle  wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w  stosunku d 0 wynikow
prognozowanych

Zarzad ,Paged” S.A. raportem biezacym 8/2007 skorygowat prognoze wynikéw finansowych
dla Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A. na rok 2006 podang w raporcie biezacym nr 56/2006 .

Po korekcie prognoza przedstawia sie nastepujgco:
1. przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw: 320.000 tys. zt

2.

zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgacej: 11.700 tys. zt

Korekta prognhozy spowodowana byia :
a) w odniesieniu do ,Paged-Sklejka” S.A.

wystgpieniem powaznych trudnosci przy pozyskaniu i wywozie surowca drzewnego z
laséw polskich, jak réwniez rosyjskich, w zwigzku z brakiem dostepnosci wielu obszaréw
lesnych (nietypowe warunki atmosferycznych - dodatnie temperatury),

pojawieniem sie zakildcenia w rytmicznosci zaplanowanych dostaw surowca -
pochodzenia krajowego oraz importowanego z Rosji, co wymusito koniecznos¢ produkcji
sklejki z dostepnego drewna nizszej jakosci oraz koniecznos¢ zastepowania drewna
lisciastego drozszym drewnem iglastym,

w tys. zt
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b)w odniesieniu do Paged Meble Sp. z 0.0. oraz pozostalych spétek zaleznych:

- po sporzadzeniu wycen aktuarialnych utworzeniem wyzszych niz zakladano rezerw
na swiadczenia emerytalne pracownikow oraz rezerw z tytutu nie wykorzystanych
urlopéw,

- pojawieniem sie przestanek uzasadniajacych dokonanie dodatkowych odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci,

Faktyczne wyniki uzyskane za 2006 rok ksztattujg sie nastepujaco:
- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw: 318.002 tys. zt
- zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej: 11.695 tys. zt

9.Informacja o przychodach i wynikach przypadaj  acych na poszczegdine segmenty

bran zowe

Przychody i wyniki za okres czterech kwartatéw 2006 r. (w tys. zl) przypadajacych na
poszczegoblne segmenty branzowe (bez wytgczen udzialdw mniejszosci), okreslone zgodnie
z MSR przedstawiajg sie nastepujaco:

segment segment segment

meblowy sklejkowy handlowy
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw w tym: 143 097 122 821 88 067
sprzedaz miedzy segmentami 30878 6 070 509
Zysk (strata) na sprzedazy -1570 12 098 3558
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1084 10 376 4088
Zysk (strata) netto. -1114 7842 2 569

eda miaty wplyw na osi agniete
nego kwartatu

10.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolej

Zdecydowanie najwazniejszg role na osiggane wyniki w Grupie Kapitatowej ,Paged”
S.A. w poszczegoélnych kwartatach 2007 roku bedg miaty kursy walutowe w stosunku do
PLN.

Nalezy zaznaczy¢, ze w przypadku segmentu sklejkowego eksport stanowi ok. 61%
warto$¢ przychodow ze sprzedazy, z czego wiekszo$¢ sprzedazy eksportowej realizowana
jest w Euro (ok. 95%). W segmencie meblowym eksport stanowi réwniez ok. 60%, z czego
ok. 40% eksportu realizowana jest w Euro, 30% w GBP, 28% w USD.

acych bezpo srednio lub po $rednio przez
podmioty zale zne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym z ~ gromadzeniu
emitenta na dzie A przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowe  go udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasno $ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od p  rzekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

11.wskazanie akcjonariuszy posiadaj

w tys. zt
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Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (wg stanu na dzien
31 grudnia 2006 r).

1) Mzyk Edmund
Aleksandria, ul. Rolnicza 13, 42-274 KONOPISKA
« liczba akcji: 1.275.126
« udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 13,63%

2) Generalna Dyrekcja Laséw Pa nstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54 , 00-922 WARSZAWA
» liczba akciji: 1.265.000
« udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 13,52%

3) YAWAL Spotka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY
+ liczba akgciji: 1.000.000
« udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 10,69%

4) Skarbiec TFI S.A.
ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 WARSZAWA
+ liczba akcji: 660.487
« udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,06%

5) PIONEER AKCJI POLSKICH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWA RTY
ul. Domaniewska 41, 02-672 WARSZAWA
« liczba akcji: 481.402
« udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,14%

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosbw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu:

1) Generalna Dyrekcja Lasow Pa nstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54 , 00-922 WARSZAWA
+ liczba akciji: 1.265.000
+ udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 13,52%

2) Mzyk Edmund
Aleksandria, ul. Rolnicza 13, 42-274 KONOPISKA
» liczba akcji: 1.045.126
« udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 11,17%

3) YAWAL Spétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY
+ liczba akgciji: 1.000.000
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 10,69%

4) PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT S.A.
ul. Wotoska 5, 02-675 WARSZAWA
« liczba akcji: 972.724
« udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 10,39%
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ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 WARSZAWA

» liczba akcji: 660.487
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtosow na Walnym Zgromadzeniu): 7,06%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpity zmiany w ogolnej
liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu Spoétki u nastepujacych akcjonariuszy:
- YAWAL S.A. - zmniejszenie udzialu w kapitale zakladowym i glosach na Walnym
Zgromadzeniu o 0,92% (raport biezacy nr 58 z 28 listopada 2006r).

- PIONEER PEKAO INVESTMENT MANAGEMENT S.A.

zawiadomit o zwiekszeniu

tacznego zaangazowania zarzgdzanych przez nich funduszy inwestycyjnych Pionier w
zakresie akcji emitenta do 10,39% (raport biezacy nr 1 z 10 stycznia 2007r).
- Pan Edmund Mzyk — zmniejszenie udzialu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu o 2,46% (raport biezacy nr 5 z 15 lutego 2007r).

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaly zebrane i
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spokki na dzien 21
lutego 2007 r., jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna —
sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Spoétka nie zostata poinformowana.

12.zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emit

enta lub uprawnie i do nich

(opcji) przez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace emitenta, zgodnie z posiadanymi

przez emitenta informacjami, w okresie od przekazan

kwartalnego.

ia poprzedniego raportu

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Zarzad "Paged" S.A. Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba
posiada- glosach na posiada- glosach na posiada-
nych akgiji dzien nych akgiji dzien nych akciji
na dzien 30.09.2006 na dzie h 31.12.2006 na dzie h
30.09.2006 31.12.2006 21.02.2007
Krzysztof Bukowski — Prezes 0 0 0 0 0
Sebastian Kucinski — Prokurent 0 0 0 0 0
RAZEM 0 0 0 0 0
Rada Nadzorcza "Paged" S.A. Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba
posiada- gtosach na posiada- gtosach na posiada-
nych akcji dzien nych akcji dzien nych akcji
na dzien 30.09.2006 na dzie h 31.12.2006 na dzie h
30.09.2006 31.12.2006 21.02.2007
Wojciech Blaszczyk 0 0 0 0 0
Piotr Knapinski 10 0 10 0 10
Tomasz Wdjcik 0 0 0 0 0
Adam Szlempo 0 0 0 0 0
Michat Blach 0 0 0 0 0
RAZEM 10 0 10 0 10

Statut ,Paged” S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spoétki
.Paged” S.A. na rzecz Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

w tys. zt
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UWAGA: powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji ,Paged” S.A. przez wiadze
Spokki, zostaly zebrane i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie
wiedzy Spotki na dzien 21 listopada 2006 r., jednakze mogg one nie uwzglednia¢
ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktdrych Spdtka nie
zostata poinformowana.

13.Informacja o istotnych post  epowaniach s gdowych wobec emitenta
Wobec Spotki jak i jednostek od niej zaleznych nie toczg sie jak réwniez nie zostaty

wszczete postepowania sadowe dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych .

PODPISY CZt ONKOW ZARZ ADU

Data Imi @ Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

23-02-2007 Krzysztof Bukowski Prezes Zarzadu

PODPIS OSOBY , KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Data Imi @ Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

23-02-2007 Maria Kaczmarek

w tys. zt
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