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PAGED S.A. SA-QSr IV KW 2009 w tys. zt

w tys. zt w tys. EURO

Wyb rane dane flnansowe SpraWOZd ania 4 kwartaty /2009 | 4 kwartaty /2008 | 4 kwartaty /2009 |4 kwartaty /2008

skonsolidowanego e | et | et | e

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatow 338 247 340 056 77926 96 276
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 57 428 9 808 13 230 2777
lll. Zysk (strata) brutto 52713 -54 523 12 144 -15 436
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujacego 50 064 -50 998 11534 -14 438
V. Liczba akcji 9000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VI. Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 5,56 -5,67 1,28 -1,60)
VIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 5,56 -5,67 1,28 -1,60)
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22512 3350 5186 948
X Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -47 893 -25 203 -11 034 -7 135
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5061 43 599 -1166 12 344
Xl Przeplywy pienigzne netto, razem -30 442 21746 -7 013 6157

stan na stan na stan na stan na
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Xll. Aktywa razem 357 329 347 213 86 979 83217
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 213 160 253514 51 886 60 760
XV. Zobowigzania diugoterminowe 63 837 45 607 15539 10931
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 135135 144 909 32894 34 730
XVIl. Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujgcego 143 739 93192 34988 22 335
XVIIl. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 4381 4314
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,97 10,35 3,89 2,48
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,97 10,35 3,89 2,48

w tys. zt w tys. EURO

Wyb rane dane flnanSOWQ SpraWOZd ania 4 kwartaty /2009 | 4 kwartaty /2008 | 4 kwartaty /2009 |4 kwartaty /2008
jednostkowego et L | | e | en
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i materiatow 66 607 57 258 15 345 16 211
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 44 097 12 400 10 159 3511
lll. Zysk (strata) brutto 42 834 -22 502 9 868 -6 371
IV. Zysk (strata) netto 41140 -18 112 9478 -5128
V. Liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VI. Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 4,57 -2,01 1,05 -0,57
VIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 4,57 -2,01 1,05 -0,57
IX. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1827 4669 421 1322
X Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 070 -31 561 -1 398 -8 935
X. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 399 28 514 -1474 8073
Xl. Przeptywy pieniezne netto, razem -10 642 1622 -2 452 459

stan na stan na stan na stan na
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Xll. Aktywa razem 189 347 138 630 46 090 33225
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 51 740 41 784 12 594 10 014
XV. Zobowigzania dlugoterminowe 3079 2500 749 599
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 44 554 35 487 10 845 8 505
XVIl. Kapitat wkasny 137 607 96 846 33 496 23211
XVIIl. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 4381 4314
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,29 10,76 3,72 2,58
XX Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 15,29 10,76 3,72 2,58




PAGED S.A.

SA-QSr IV KW 2009

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na 2009-12-31

stan na 2009-09-30

stan na 2008- 12-31

stan na 2008-09-30

Aktywa
I. Aktywa trwate 226 718 215811 191 518 166 503
1. Warto$ci niematerialne 722 771 899 849
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6 759 6 759 6 759 6 759
3. Rzeczowe aktywa trwate 142 555 146 136 150 057 138 389
4. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe 67 060 53212 24 373 17 536
5.1. Nieruchomosci 63 560 49 712 20873 17 429
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3500 3500 3 500 107
5.3. Inne inwestycje diugoterminowe
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 622 8933 9430 2 970
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9622 8933 9430 2970
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
1. Aktywa obrotowe 130 611 121 654 155 695 128 760
1. Zapasy 53 493 51 884 70397 73 961
2. Naleznosci krétkoterminowe 51 955 46 648 35342 41 115
3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 427 427 875 427
4. Inwestycje krétkoterminowe 22 473 19 727 47 245 9272
4.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 22 473 19 727 47 245 9272
b) w pozostalych jednostkach 10 683 10 503 5013 929
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 790 9224 42 232 8 343
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2264 2 968 1836 3985
11l. Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzeda  zy
Aktywa razem 357 329 337 465 347 213 295 263
Pasywa
|. Kapitat wiasny 144 169 107 978 93 699 149 514
A. Kapitat wlasny przypisany do podmiotu dominujace go 143 739 107 470 93 192 148 983
1. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udzialy) wtasne (wielko$¢ ujiemna) -3 961 -3961 -3 582
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 5427 4 705 4 705 4705
4. Roznice kursowe -3 167 -3 245 -3 308 -3 130
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 77 377 77377 128 375 128 375
6. Zysk (strata) netto 50 063 14 594 -50 998 1033
B. Kapitaly mniejszo $ci 430 508 507 531
1l. Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 75 237 76 233 55117 44 914
1. Rezerwy dlugoterminowe 2 956 2 860 2 860 2708
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 444 12 458 6 650 5671
3. Zobowigzania dtugoterminowe 63 837 60 915 45 607 36 535
11l. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 137 923 153 254 198 397, 100 835
1. Rezerwy krétkoterminowe 2 641 22 552 53 221 5194
2. Zobowigzania krétkoterminowe 135 128 130 426 144 627 94 116
3. Zobowigzania z tyt podatku dochodowego 7 91 282 1324
5. Rozliczenia miedzyokresowe 92 109 130] 96
6. Przychody przyszlych okreséw 56 76 137 105
Pasywarazem 357 329 337 465 347 213 295 263
Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominuj 3cego 143 739 93 192
Liczba akcji/ udziatow 9 000 000 9 000 000
Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje/udziat (w zt) 15,97 10,35
Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000
Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje/udziat (w z) 15,97 10,35

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2009-12-31

stan na 2009-09-30

stan na 2008- 12-31

stan na 2008-09-30

1. Naleznosci warunkowe

1. Zobowi gzania warunkowe

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem

w tys. zt



PAGED S.A.

SA-QSr IV KW 2009

SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

IV kwartat /2009
okres od 01-10-09

4-y kwartaly /2009
okres od 01-01-09

IV kwartat /2008
okres od 01-10-08 do

4-y kwartaty /2008
okres od 01-01-08

do 31-12-09 do 31-12-09 31-12-08 do 31-12-08
l. Przychf)dy netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i 83827 338 247 81131 340 056
materiatow, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 65 528 252 216 42 425 245 470
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 18 299 86 031 38 706 94 586
gl.r::oszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  téw, w 61886 261 232 66 260 269 991
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 45 334 189 879 35 747 196 423
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 16 552 71353 30513 73 568
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzeda 2y 21941 77 015 14 871 70 065)
1IV. Koszty sprzedazy 7782 24 927 7469 23 197
V. Koszty ogélnego zarzadu 7429 35 796 9526 43 893
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy 6 730 16 292 -2124 2975
VIl. Pozostate przychody operacyjne 40 903 44 591 6 926 12 555
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 519 1044 220 1623
2. Dotacje 8 167 130 179
3. Inne przychody operacyjne 40 376 43 380 6576 10 753
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2 426 3455 3461 5722
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 7 30 37|
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 223 223
3. Inne koszty operacyjne 2 426 3448 3208 5462
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 45 207 57 428 1341 9 808
X. Przychody finansowe 16 737 44 777 -268 6 227
1. Odsetki 448 1383 374 1078
2. Zysk ze zbycia inwestyciji 0 0 -1 746 3768
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 2578 29 674 0 0
4. Inne 13712 13721 1104 1381
XI. Koszty finansowe 1681 49 492 59 214 70 558
1. Odsetki 1827 6 629 1966 5827
2. Strata ze zbycia inwestycji 1306 36 632 352 352
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 1730 7289
4. Inne -1 451 6232 55 166 57 090
Xll. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 60 263 52713 -58 141 -54 523
XIll. Zysk (strata) brutto 60 263 52 713 -58 141 -54 523
XIV. Podatek dochodowy 1308 2678 -6 086 -3 639
a) czes¢ biezaca 239 1094 -606 2724
b) czes$¢ odroczona 1069 1584 -5 480 -6 363
XV. Zysk (strata) netto 58 954 50 035 -52 055 -50 884
Przypadajacy na:
Udziatowcow jednostki dominujacej 58 948 50 064 -52 031 -50 998
Udzialy mniejszosci 6 -29 -24 114

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres 12 miesi ecy 2009 roku zako nczonych

IV kwartat /2009
okres od 01-10-09

4-y kwartaly /2009
okres od 01-01-09

IV kwartat /2008
okres od 01-10-08 do

4-y kwartaty /2008
okres od 01-01-08

31 grudnia 2009r. do 31-12-09 do 31-12-09 31-12-08 do 31-12-08
Zysk (strata) netto za okres 58 948 50 064 -52 031 -50 998
Inne catkowite dochody brutto w tym: 969 1032 -178 -1 459
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 78 141 -178 -1 459
Aktualizacja wartosci srodkéw trwatych przeklasyfikowanych do 891 891
nieruchomosci inwestycyjnych
Podatek odroczony dotyczacy innych dochodéw 169 169
Inne catkowite dochody netto 800 863 -178 -1 459
Catkowite dochody za okres 59 748 50 927 -52 209 -52 457
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 59 736 50 945 -52 172 -52 462
Udzialy mniejszosci 12 -18 -37 5|
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominuj acego 50 064 -50 998
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 9 000 000 9 000 000
Zysk (strata) na jedn g akcje zwykt g (w zt) 5,56 -5,67
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 000 000 9 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwyktq (w zt) 5,56 -5,67

w tys. zt



PAGED S.A.

SA-QSr IV KW 2009

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM IV kwartat /2009|2009 rok okres | IV kwartat/2008  |2008 rok okres
okres od 01-10-09 od 01-01-09 do 31- |okres od 01-10-08 do | od 01-01-08 do 31-
KAPITALE WELASNYM do 31-12-09 12-09 31-12-08 12-08
|. Kapitat wiasny na pocz atek okresu 107 978 93 699 142 164 158 962
l.a. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominuj acego na 107 470 03192 142 126 142 126
pocz atek okresu
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 18 000 18 000 18 000 18 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1 8000 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udzialy) wtasne na pocz atek okresu -3961 -3 582 0 0
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wkasnych 379 3582 3582
a) zwigkszenia 379 3582 3582
b) zmniejszenia 0 0
2.1. Akcje (udzialy) wiasne na koniec ok resu -3961 -3961 -3 582 -3 582
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 4705 4705 4705 4705
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 722 722 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 722 722 0 0
-aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnych 722 722
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 5427 5427 4705 4 705
4. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 3167 3167 -3308 3308
podporz gdkowanych
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 67 359 67 359 121 270 121 270
5.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 67 359 67 359 121 270 121 270
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 10 018 10 018 7 105 7 105
5.2._ Zysk z lat ubleg’f,ych, na pocz atek okresu, po 77 377 77 377 128 375 128 375
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
5.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okre su 77 377 77 377 128 375 128 375
5.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na ko niec okresu 77 377 77 377 128 375 128 375
§. \(Vynllf netto przypadaj acy na udziatowcow jednostki 50 064! 50 064 .50 998 50 998
dominuj acej
a) zysk netto 50 064 50 064
b) strata netto -50 998 -50 998
1. }_<ap|ta} wiasny przypisany do podmiotu dominuj acego na 143 740 143 740 93 192 93192
koniec okresu (BZ)
1. Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu 508 507 531 16 836
a) zwiekszenia 6 0 -24 114
-wynik roku biezacego 6 -24 114
b) zmniejszenia 84 77| 0 16 443
-wynik roku biezacego 29|
-zmiana zaleznosci 16 169
-réznice kursowe z przeliczenia 84 48| 274
1V.Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu 430 430 507 507
\/ Kapitat wtasny na koniec okresu 144 170 144 170 93 699 93 699

w tys. zt



PAGED S.A.

SA-QSr IV KW 2009

SKONSOL| DOWANY RACHU NEK IV kwartat /2009 4-y kwartaty /2009 IV kwartat /2008 4-y kwartaty /2008
= . okres od 01-10-09 okres od 01-01-09 |okres od 01-10-08 do | okres od 01-01-08
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 31-12-09 do 31-12-09 31-12-08 do 31-12-08
A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po $rednia
I. Zysk (strata) netto 58 948 50 064 -52 031 -50 998
11. Korekty razem -52 398 -27 552 54 419 54 348|
1. Zyski (straty) mniejszosci 6 -29 -24 114
2. Amortyzacja -582 10 178 3335 13 949
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 328 391 -3 355 -2 074
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1454 5824 1566 182
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -57 920 -33 798 20 267 24 924
6. Zmiana stanu rezerw 14 054 -16 314 48 504 49 732
7. Zmiana stanu zapasow -1 609 16 904 3 564 -13 211
8. Zmiana stanu naleznosci -5 755 -16 613 5773 7 671
. 9. Zml_ana star]u zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 3132 6504 .18 304 .18 257
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 666 -548 -4 455 -6 810
11. Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku wynikow 239 1094 -606 2724
12. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -149 -1142 -1947 -4 596
13. Inne korekty 2 -3 101 0
11l. Przepltywy pieni_ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 6 550 22 512 2388 3 350
B. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 1172 8 476 13 621 18 035}
1. ,Zby0|e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2823 3520 13 629 16 483
aktywow trwalych
2. Z aktywéw finansowych, w tym: -1 651 4 956 -8| 1552
- zbycie aktywoéw finansowych -1 554 4 956 0
- odsetki -97 0 -2 151
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0 -6 401
3. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0
1. Wydatki 2183 56 369 4411 43 238
1. ,Nabyue wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1801 15522 4088 12 922
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 382 40 847 8 499 30 316
- nabycie aktywéw finansowych 32 10 200 8 499 30 316
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
- inne wydatki na aktywa finansowe 350 30 647 0
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
11l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -1011 -47 893 9210 -25 203
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 251 23372 28 493 73 817
1. Kredyty i pozyczki 339 23244 28471 73 795
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
3. Inne wplywy finansowe -88 128 22 22
1. Wydatki 3 224 28 433 6 202] 30 218
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 379 3582 3582
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 862 19 241 -51 19 756
3. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 943 2648 860 1288
4. Odsetki 2402 6 165 1680 5 461]
5. Inne wydatki finansowe -983 0 131 1314
11l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -2973 -5 061 22 291 43 599
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem 2 566 -30 442 33 889 21 746
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych 2 566 -30 442 33 889 21746
F. Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu 9224 42 232 8343 20 486
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 11 790 11 790 42 232 42 232

w tys. zt



PAGED S.A.

SA-QSr IV KW 2009

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE PAGED S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na 2009-12-31

stan na 2009-09-30

stan na 2008- 12-31

stan na 2008-09-30

Aktywa
|. Aktywa trwate 149 591 141 122 110 421 138 481
1. Warto$ci niematerialne 49 51 42 42
2. Rzeczowe aktywa trwate 5290 4962 4522 4 560
3. Naleznosci dtugoterminowe 1940 1462
4. Inwestycje diugoterminowe 142 296 134 631 105 792 133 855
4.1. Nieruchomosci 16 065 49712 20873 17 429
4.2. Wartosci niematerialne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 126 231 84 919 84 919 116 426
a) w jednostkach powigzanych 122 731 81419 81419 116 426
b) w pozostalych jednostkach 3500 3500 3500
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 16 65 24
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 16 65 24
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
11. Aktywa obrotowe 39 756 29 171 28 209 14 135
1. Zapasy 6 164 4 259 5483 4982
2. Naleznosci krétkoterminowe 21788 13 619 6 672 7 670
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 126
4. Inwestycje krétkoterminowe 11 390 11 075 15 874 1202
4.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 11 390 11 075 15 874 1202
a) w jednostkach powigzanych 501
b) w pozostalych jednostkach 10 670 10 494 5013
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 219 581 10 861 1202
4.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 414 218 54 281
11l. Aktywa dtugoterminowe przeznaczone do sprzeda 2y
Aktywarazem 189 347 170 293 138 630 152 616
Pasywa
|. Kapitat wiasny 137 607, 123 888 96 846 125 072
A. Kapitat wlasny 137 607 123 888 96 846 125 072
1. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) -3961 -3961 -3 582
3. Kapitat zapasowy 47 469 47 469 68 494 92 494
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 941 941 941 941
5. Pozostate kapitaly rezerwowe 24 000 24 000 24 000
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 018 10 018 7 105 7 105
7. Zysk (strata) netto 41 140 27 421 -18 112 6 532
11. Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 7132 12 638 6 002 1350 0
1. Rezerwy dlugoterminowe 0 0
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4053 9 046 3502 9 500
3. Zobowigzania dtugoterminowe 3079 3592 2 500 4 000
1Il. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 44 608 33767 35 782 14 044
1. Rezerwy krotkoterminowe 20 20 252 105
2. Zobowigzania krétkoterminowe 44 547 33613 35 487 13 765
3. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 7 91 0 174
4. Fundusze specjalne 34 43 43 0
Pasywarazem 189 347 170 293 138 630 152 616
Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominuj 3cego 137 607 96 846
Liczba akcji/ udziatow 9 000 000 9 000 000
Warto $€ ksi egowa na jedn g akcje/udziat (w z}) 15,29 10,76
Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000
Rozwodniona warto $€ ksiegowa na jedn g akcje/udziat (w z}) 15,29 10,76

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2009-12-31

stan na 2009-09-30

stan na 2008- 12-31

stan na 2008-09-30

1. Naleznos$ci warunkowe 0 0 0 0
2. Zobowi gzania warunkowe 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0 0

w tys. zt
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

IV kwartat /2009
okres od 01-10-09

4-y kwartaly /2009
okres od 01-01-09

IV kwartat /2008
okres od 01-10-08 do

4-y kwartaty /2008
okres od 01-01-08

do 31-12-09 do 31-12-09 31-12-08 do 31-12-08
Ir;]ztr;)ilzré(w?/ V\r)i(lt:] :ze sprzeda zy produktow, towaréw i 17 890 66 607 16 081 57 258
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 2 551 9 958 2273 9 908
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 15 339 56 649 13 808 47 350
gl.r::oszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  tow, w 13351 49 985 12222 20 841
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 39 1093 424 1055
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 13 312 48 892 11 798 39 786
11Il. Zysk (strata) brutto ze sprzeda 2y 4539 16 622 3 859 16 417
V. Koszty sprzedazy 1866 6 037 1722 5 606
V. Koszty og6lnego zarzadu 851 3426 722 2 460
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy 1822 7 159 1415 8 351
VIl. Pozostate przychody operacyjne 7 494 36 998 3 630 4524
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 28 32 0 17
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 7 466 36 966 3630 4 507
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 29 60 334 475
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0
3. Inne koszty operacyjne 29 60 334 475
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 9 287 44 097 4711 12 400
X. Przychody finansowe 188 792 134 692
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
2. Odsetki 192 790 102 660
3. Inne -4 2 32 32
XI. Koszty finansowe 509 2 055 35 249 35 594
1. Odsetki 444 1877 271 549
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 35 006 35 006
4. Inne 65 178 -28 39
XIl. Zysk (strata) brutto 8 966 42 834 -30 404 -22 502
Xlll. Podatek dochodowy -4 743 1694 -5 760 -4 390
a) czes¢ biezaca 239 1094 279 1630
b) cze$¢ odroczona -4 982 600 -6 039 -6 020
XIV. Zysk (strata) netto 13 709 41 140 -24 644 -18 112

Sradroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow za
okres 12 miesi ecy 2009 roku zako nczonych 31 grudnia

IV kwartat /2009
okres od 01-10-09

4-y kwartaly /2009
okres od 01-01-09

IV kwartat /2008
okres od 01-10-08 do

4-y kwartaty /2008
okres od 01-01-08

2009r do 31-12-09 do 31-12-09 31-12-08 do 31-12-08
Zysk (strata) netto za okres 13 709 41 140 -24 644 -18 112
Inne catkowite dochody bruto w tym: 0 0 0 0
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Zabezpieczenie przeplywéw pienieznych
Odroczony podatek dochodowy dotycz  gcy innych catkowitych
dochoddéw
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 13 709 41 140 -24 644 -18 112

w tys. zt
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

IV kwartat /2009
okres od 01-10-09

4-y kwartaly /2009
okres od 01-01-09

IV kwartat /2008
okres od 01-10-09 do

4-y kwartaty /2008
okres od 01-01-08

do 31-12-09 do 31-12-09 31-12-08 do 31-12-08
|. Kapitat wiasny na pocz atek okresu (BO) 123 888 96 846 125 072 118 540
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 18 000 18 000 18 000 18 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0 0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 1 8000 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udzialy) wtasne na pocz atek okresu -3961 -3 582 0 0
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wkasnych 0 379 3582 3582
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 379 3582 3582
- zakup 0 379 3582 3582
2.2. Akcje (udzialy) whasne na koniec ok resu -3961 -3961 -3 582 -3 582
3. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 47 469 68 494 92 494 77 713
3.1. Zmiany kapitatlu zapasowego 0 -21 025 -24 000 -9 219
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 14 781
- z podziatu zysku 0 0 0 14781
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 21 025 24 000 24 000
- pokrycie straty 21 025
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 24 000 24 000
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 47 469 47 469 68 494 68 494
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 941 941 941 941
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 941 941 941 941
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na pocz  atek okresu 24 000 24 000 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 24 000 24 000
a) zwiekszenia 0 0 24 000 24 000
b) zmniejszenia 0 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na kon iec okresu 24 000 24 000 24 000 24 000
5.1 Zysk (strata) z lat ubieglych na pocz  atek okresu 10 018 -11 007 7 105 21 886
5.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 10 018 7 105 7 105 21 886
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
5.2. Zysk z lat ubiegtych, na pocz atek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 10 018 7 105 7 105 21 886
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 14 781
5.2 Zysk z lat ubiegtych na koniec okres u 10 018 7 105 7 105 7 105
8.4. Strata z lat ubieglych na pocz atek okresu 0 18 112
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 21 025 0 0
- pokrycie straty kapitate zapasowym 21 025
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec ok resu 0 -2 913 0 0
5.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na ko niec okresu 10 018 10 018 7 105 7 105
6. Wynik netto 41 140 41 140 -21 025 24 399
a) zysk netto 41 140 41 140 6 287
b) strata netto 0 0 -18 112 -18 112
1. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominuj 3cego na
koniec okresu (BZ ) 137 607, 137 607 96 846 96 846

w tys. zt
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R ACH UN EK IV kwartat /2009 4-y kwartaty /2009 IV kwartat /2008 4-y kwartaty /2008
z A okres od 01-10-09 okres od 01-01-09 |okres od 01-10-08 do | okres od 01-01-08
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 31-12-09 do 31-12-09 31-12-08 do 31-12-08
A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po $rednia
I. Zysk (strata) netto 13719 41 140 -24 644 -18 112
1. Korekty razem -11 896 -39 313 25 435 22 781
1. Amortyzacja -38 445 271 497
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 268 1431 256 534
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -7 381 -36 371 31 563 31 546
5. Zmiana stanu rezerw -4 992 319 -5 851 -5 769
6. Zmiana stanu zapaséw -1 906 -681 -501 -2 170
7. Zmiana stanu naleznosci -8 712 -17 122 999 -2 746
.8. Zmlgna stany zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 11 153 12 851 1187
pozyczek i kredytow 982
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -196 -311 185 -15
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -324 -961 -579 -1 708|
11. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 239 1094 279 1630
12. Inne korekty -7 -7
11l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-I1) 1823 1827 791 4 669
B. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 1] 5 087 0 20}
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. 1 131 0
aktywow trwalych 20]
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0 4 956 0 0]
- zbycie aktywoéw finansowych 0 4 956 0
11. Wydatki 172 11 157 8 650 31581
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwalych -361 456 138 1 252
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 13
prawne 13
3. Na aktywa finansowe, w tym: 533 10 701 8 499| 30 316
- nabycie aktywéw finansowych 32 10 200 8 499 30 316
- udzielone pozyczki 501 501
11l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -171 -6 070 -8 650 -31561
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 249 529 22 871 36 145
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
linstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 249 529 22 871 36 145
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
1. Wydatki 2 263 6 928| 5 353] 7 631
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 379 3582 3582
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 1818 4673 1500 3500
4. Odsetki od kredytéw 445 1876 271 549
11l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -2 014 -6 399 17 518 28 514
D. Przeplywy pieni @zne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.I11) -362 -10 642 9 659 1622
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodk6éw pieni eznych: -362 -10 642 9 659 1622
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 581 10 861 1202 9239
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D): 219 219 10 861 10 861

w tys. zt
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Informacje dodatkowe
za IV kwartat 2009 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ,Paged " S.A. za IV kwartat 2009 r.
zostalo sporz adzone zgodnie z Mi edzynarodowymi Standardami Rachunkowo $ci
(-MSR”), Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo $ci Finansowej (,MSSF”)
oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporz gdzen Komisji
Europejskiej.

"Paged" Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana zostata
w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego nr, KRS 15401

Spotka wystepuje jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej a jej akcje sg notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w biezacym
okresie przez Spotke jest dziatalnosé:

1) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 74.14.Z;
2) dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem holdingami PKD 74.15.Z;

3) pozostate formy udzielania kredytow PKD 65.22.Z;

4) dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z;

5) zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wkasny rachunek PKD 70.11.Z;

6) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 70.12.Z;

7) wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 70.20.Z;

8) wynajem maszyn i urzagdzen biurowych PKD 71.33.Z;

9) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen PKD 71.34.Z;

10) pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70 A,

11) pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana PKD 51.70 B,

12) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach PKD 63.12.C

Opis dziatalno $ci Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A. opiera sie obecnie na trzech segmentach:

A) meblowym

W segmencie tym dziata spoétka ,Paged Meble” S.A. zajmujaca sie produkcjg oraz sprzedazg
m.in. mebli skrzyniowych, stotéw, taw, krzeset, foteli., oraz wyspecjalizowane spétki handlowe
powigzane kapitalowo z Paged Meble S.A to jest Woodways Sp. z 0.0 ,Zumcontract Inc z
siedzibg w USA i BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii zajmujace sie gtéwnie sprzedazag
mebli. Dzialajgca w tym segmencie spoétka Meble Jarocin-Biura i Hotele Sp. z 0.0 zostata z
dniem 31 lipca 2009 roku potaczona z Paged Meble S.A.

B) produkciji sklejki i ptyt

W segmencie tym dziata ,Paged Sklejka” S.A.

Jest ona krajowym liderem w produkcji sklejki. Poza jej produkcja, Spoétka zajmuje sie rowniez
produkcjg m.in. okleiny, formatek okleinowych i ptyt stolarskich. Sklejki i ptyty stolarskie sg
stosowane m.in. do produkcji mebli, podidég. Zastosowanie jednak majg réwniez w
budownictwie oraz w wielu innych dziedzinach.

C) handlowym
Dziatalno$¢ prowadzona jest przez Paged S.A., polega na krajowej sprzedazy produktéw
drzewnych i drewnopochodnych poprzez sie¢ sktadéw handlowych dziatajgcych na zasadzie
agencyjnej oraz wtasny punkt sprzedazy.

"Paged" S.A — jako jednostka dominuijaca, sprawuije nadzoér wiascicielski nad firmami

podporzadkowanymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2009 prezentowane jest na tle
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 . Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PAGED zostalo sporzadzone na podstawie
sprawozdania finansowego ,Paged” S.A. oraz sprawozdan jednostek podporzadkowanych
wymienionych ponize;j.

Podmioty Grupy Kapitatowej Paged obj ete Skonsolidowanym Sprawozdaniem
Finansowym:
Zalezne:

1. Paged - Sklejka S.A. z siedzibg w Moragu (KRS 10478 Sad Rejonowy w Olsztynie); 99,91%
udziat w kapitale zakladowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspdlnikéw.

2. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248 Sad Rejonowy w Bielsku Biatej) -
100% udziat w kapitale zakladowym i w gltosach na Zgromadzeniu wspolnikéw.

3. BUK Ltd z siedzibg w Londynie - 92,5% udziatéw posiada Paged Meble S.A. Ujete w
konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spdtki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje
spotke BUK i ZUMKONTRACT Inc w USA. w ktérej BUK Ltd posiada 88,64 % udziatow.

4. Woodways Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie - 100% udziat w kapitale zaktadowym i w
gtosach na Zgromadzeniu wspolnikdw.-posiada Paged Meble S.A.

w tys. zt
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5. Meble Jarocin-Biura i Hotele Sp. z 0.0 — za okres do 31 lipca 2009 roku tj. potaczenia z
Paged Meble S.A.

6. Paged Property Sp. z 0.0 - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 3 listopada
2009 roku pod numerem 0000340822. Paged S.A. posiada 100% udziat w kapitale
zakladowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspo6lnikéw.

7. Paged Property Sp. z 0.0 spotka komandytowa - spoétka zostata zarejestrowana w KRS w
dniu 3 listopada 2009 roku pod numerem 0000344090. Komplementariuszem spoiki jest
Paged Property Sp. z 0.0, komandytariuszem Paged S.A..

Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegajg konsolidacji metoda petna.
Podmioty wylgczone z konsolidacji ze wzgledu na matlg istotnos¢

e Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Morggu udziat Paged S.A. w kapitale 38%.a
wartos¢ bilansowa tych udziatbw wynosi O zt.

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatlowej PAGED
stosujg tozsame zasady i metody dla wyceny poszczegdlnych pozycji aktywoéw i pasywow
bilansu oraz rachunku zyskéw i strat.

2. Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zi, ktéra jest walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej i polskich spoétek zaleznych i stowarzyszonych, a
wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. zt).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke i jednostki Grupy Kapitalowej w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez nie dziatalnosci.

3. Oswiadczenie o zgodno Sci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r., nr 76, poz. 694 z p6ézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259)

4. Zasady (polityka) rachunkowo sci

W 2009r grupa stosuje te same zasady rachunkowosci co opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2008r z wyjatkiem:

- okreslenia okresu ekonomicznej uzytecznosci s$rodkéw trwalych - dopuszczono
mozliwos¢ indywidualnego okreslenia przez jednostki okresu ekonomicznej uzytecznosci
kazdego s$rodka trwatego lub grupy jezeli uznaja, ze odzwierciedla on w sposéb bardziej
prawidtowy okres uzytkowania tych aktywow lub grupy aktywow,

- wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Zarzad ,Paged” S.A., dzialajac na podstawie 8§17 ust. 3 Statutu Spotki, wprowadzit zmiane
zasad polityki rachunkowos$ci Spoétki oraz Grupy Kapitatowej Paged w odniesieniu do wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych.

Dotychczasowy zapis zasad rachunkowosci ,Paged” S.A. w brzmieniu:

L,Utrzymywane przez grupe nieruchomosci w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy lub
przyrostu ich wartosci wyceniane sg wedlug ceny nabycia (kosztu wytworzenia).”

zastgpiony zostat nastepujacym zapisem:

L,Utrzymywane przez grupe nieruchomosci w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy lub
przyrostu ich wartosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.”

Zmiana wyceny nieruchomosci zostata dokonana retrospektywnie, skorygowano dane za
okresy poréwnywalne.

Zmiana zasad rachunkowosci zostala wprowadzona w celu zapewnienia bardziej wlasciwego
obrazu spotki, jej majatku tj. prezentacje zdarzen z tym zwigzanych w sprawozdaniu
finansowym.

Grupa nie skorzystala z mozliwosci wczes$niejszego zastosowania nowych standardow i
interpretacji, ktére zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub sg
przewidziane do zatwierdzenia w najblizszej przysztosci, a ktére wejda w zycie po dniu
bilansowym.

w tys. zt
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Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs sredni ogtoszony na dzieh bilansowy
przez Narodowy Bank Polski, ktéry na dzien 31.12.2009 roku wynosit 4,1082 zt na dzien
31.12.2008 roku 4,1724 zt.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat zastosowano kurs stanowigcy s$rednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak:

*dla danych za IV kwartat 2009 r. zastosowano srednig z nastepujacych srednich kurséw:

na 31.01.2009r. - 4,4392 zt

na 28.02.2009r. - 4,6578 zt

na 31.03.2009r. - 4,7013 zt

na 30.04.2009r. - 4,3838 zt

na 31.05.2009r. - 4.4588 zt

na 30.06.2009 . - 4,4696 zt

na 31.07.2009r. - 4,1605 zt

na 31.08.2009r. - 4,0998 zt

na 30.09.2009r. - 4,2226 zt

na 31.10.2009 . - 4,2430 zt

na 30.11.2009r. - 4,1431 zt

na 31.12.2009r. - 4,1082 zt

Srednia arytmetyczna - 4,3406 zt

*dla danych za IV kwartat 2008 r. zastosowano $rednig z nastepujgcych srednich kurséw:
na 31.01.2008r. - 3,6260 zt
na 29.02.2008 r. - 3,5204 zt
na 31.03.2008 r. - 3,5258 zt
na 30.04.2008 r. - 3,4604 zi
na 31.05.2008r. - 3,3788 zt
na 30.06.2008 r. - 3,3542 z}
na 31.07.2008 r. - 3,2026 zt
na 31.08.2008 r. - 3,3460 zt
na 30.09.2008 r. - 3,4083 zt
na 31.10.2008 r. - 3,6330 zt
na 31.11.2008r. - 3,7572 zt
na 30.12.2008r. - 4,1724 zt

Srednia arytmetyczna - 3,5321 z}

5. zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych.

Bie zaca sytuacja w spotkach Grupy Kapitatowej ,Paged” S. A.

e Segment produkcji sklejki, ptyt i oklein

W ciggu czwartego kwartatu 2009 roku ,Paged Sklejka” S.A. zrealizowata 32,9 min zt
przychodoéw ze sprzedazy, co stanowito 90% jej planu kwartalnego (36,5 min zt).

W poréwnaniu do IV kwartatu 2008 roku przychody ze sprzedazy byty wyzsze o 9,0 min zt (o
37,7%).

W 2009 Spoétka przekierowata swojg sprzedaz na rynki eksportowe, zmieniajac relacje
pomiedzy sprzedazg krajowg a eksportowa. W IV kwartale 2009 r. eksport stanowit 59,2%
0ogo6tu przychodow ze sprzedazy, zas w IV kw. 2008r. 48,1%.

W IV kw.2009r. zwiekszono produkcje, szczegoélnie w zakresie sklejek i ptyt stolarskich.
Produkcja sklejek wynosita w IV kw. 2009r. 13,7 tys. m® i stanowita 105,4% produkcii Ill kw.
2009r (w 11lkw.2009r — 13,0 m?), w poréwnaniu do IV kwartatu 2008 roku nastapit wzrost o
31,7% (o0 3,3tys. m?).

Spotka rozbudowuje sie¢ przedstawicieli handlowych w kraju, wprowadza swoje produkty do
nowo pozyskanych odbiorcéw na rynku krajowym. Duzym sukcesem sprzedazowym jest
pozyskanie nowych klientdw w postaci znaczacych firm produkcyjnych w Unii Europejskiej.
Paged Sklejka S.A. swoja sprzedaz rozbudowuje poprzez zwiekszenie wolumenu klientéw co
w dtuzszym okresie czasu rokuje zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy.

Za IV kwartat 2009r. Spotka uzyskata zysk na dziatalnosci operacyjnej (po wytgczeniach
konsolidacyjnych) w wysokosci 3,5 min zi.
Zysk netto (po wylaczeniach konsolidacyjnych) za IV kwartat 2009r wyniést 4,5 min zt.

Nakilady inwestycyjne w IV kwartale 2009r. wyniosty 0,8 min zi. Gléwne inwestycje
realizowane w IV kwartale 2009 r. to roboty montazowe maszyn i urzgdzen do produkcji
sklejek oraz zakup woézka widtowego.

w tys. zt
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. Segment meblowy

Ten segment dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A. opiera sie na spoétce produkcyjnej
Paged Meble S.A. oraz wyspecjalizowanych spétkach handlowych powigzanych kapitatowo z
Paged Meble S.A. tj. Woodways Sp. z 0.0, Zumcontrakt Inc z siedzibg w USA i spoéice
brytyjskiej BUK Ltd. Dziatajaca w tym segmencie spoétka Meble Jarocin-Biura i Hotele Sp. z 0.0
zostata z dniem 31 lipca 2009 roku potgczona z Paged Meble S.A.

Spoétka BUK oraz potlgczona z Paged Meble S.A. spéika Meble Jarocin-Biura i Hotele
zajmujg sie sprzedazg kontraktowag mebli do sieci hotelowych i gastronomicznych. Spétka
BUK jest liderem w tym segmencie na rynku brytyjskim, Spétka Meble Jarocin-Biura i Hotele
dziatata na rynku krajowym, spétka Zumcontrakt zajmuje sie sprzedazg kontraktowg na rynku
amerykanskim.

Wazgce znaczenie dla calego segmentu zaréwno pod wzgledem przychodéw jak i
kosztéw majg wyniki Paged Meble S.A.

W IV kwartale 2009 roku sp6iki grupy meblowej uzyskaty przychody ze sprzedazy w
wysokosci 38,3 min. zt tj. 0 4,5 min ( 0 10,7% ) nizsze od przychodéw IV kwartatu roku
ubiegtego .

Za IV kwartat 2009 roku segment meblowy uzyskat (po korektach konsolidacyjnych) zysk na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2,2 min zi.

Dodatni wynik na tej dziatalnosci uzyskaty spétki krajowe w tym Paged Meble S.A., w ktérej od
| kwartatu 2008 roku przeprowadzany jest proces restrukturyzacji (likwidacja zaktadu
produkcyjnego w Wioctawku oraz koncentracja produkcji wokaét trzech osrodkéw
produkcyjnych tj. Jasienicy, Jarocina i Sedziszowa Matopolskiego), natomiast ujemny wynik
uzyskaty spotki zagraniczne.

Za IV kwartat 2009 roku wynik netto spétek segmentu meblowego jest dodatni, wynosi
on — 16,0 min zt . Decydujacy wptyw na ogoélny wynik segmentu miato rozwigzanie rezerw
utworzonych na sporne transakcje opcyjne z Fortis Bankiem. Rozwigzanie rezerw nastgpito w
zwigzku z zawarciem w dniu 30 grudnia 2009 roku przed Sadem Okregowym w Warszawie
Sad Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy w Warszawie ugody z Fortis Bank Polska SA w
sprawie spornych transakcji opcyjnych.

e Segment handlowy

Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest przez Paged S.A. , skupia sie ona gtéwnie na
rozwijaniu krajowego handlu drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla budownictwa
oraz przemystu meblarskiego, w tym pochodzacymi ze Spétek Grupy. Handel ten prowadzony
jest gtéwnie w formie sieci sktadéw agencyjnych na terenie Polski. W IV kwartale 2009 roku
funkcjonowato 14 skiaddéw agencyjnych oraz jeden wilasny punkt sprzedazy w Ostrowie
Wielkopolskim.

W okresie IV kwartatu 2009 roku przychody segmentu handlowego wyniosty 15,7 min zi tj.
byly 0 12,1% wyzsze od przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego
(przychody w IV kw. 2008r. wyniosty 14,0 min z}).

Wzrost przychodéw w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego mozliwy byt dzieki
pozyskaniu nowych klientéw, niemniej nastapito procentowe obnizenie marzy w stosunku do
uzyskiwanej w poprzednich okresach.

Powodem jest przede wszystkim bardzo duza konkurencja na rynku, obnizanie cen dla
klientéw przez firmy konkurencyjne, zmniejszenie zapotrzebowania w branzy meblowej oraz
budownictwie. Aby utrzymac sprzedaz, a nawet jg zwieksza¢ trzeba dostosowywac sie do cen
obowigzujgcych na rynku.

Zysk na sprzedazy oraz zysk netto w IV kwartale 2009 roku wyniést 0,2 min zt (w
analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit odpowiednio 0,3 min z}).

. INFORMACJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO — KAPITALOWYCH W GRUPIE
PAGED w okresie od 1 pa zdziernika 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

- W dniu 2 listopada 2009 roku Sad Rejestrowy wydat postanowienie o wpisaniu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000340822 spokki
Paged Property Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie, ul. Mineralna 7, 02-274 WARSZAWA .
Jedynym wspoélnikiem (posiadajgcym 100% udziatéw) Paged Property Sp. z o.0. jest ,Paged”
S.A. Kapitat zakladowy Paged Property wynosi 5.000,- zt i dzieli sie na 100 udziatéw o
wartosci 50,- zt kazdy.

Paged Property Sp. z 0.0. jest sp6tkg celowg utworzong w celu zagospodarowania i
zarzgdzania nieruchomosciami ,Paged” S.A.

- w dniu 21 grudnia 2009 roku zostata wpisana przez sad do rejestru przedsiebiorcow KRS
pod numerem 0000344090 nowo powotana spoétka Paged Property Sp. z 0.0 Spoéika
komandytowa.

"Paged Property Sp. z 0.0." Spoétka komandytowa jest sp6tkg zalezng od Paged S.A. , przy
czym jedynym komandytariuszem tej spoitki jest Paged SA, zas$ jej jedynym
komplementariuszem jest Paged Property Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie ( spétka w
100% zalezna od Paged S.A.)

W dniu 29 grudnia 2009 r. pomiedzy "Paged" Spo6tka Akcyjng a "Paged Property Sp. z 0.0."
Spoétkg komandytowg z siedzibg w Warszawie (dalej zwang "Paged Property") zostata zawarta
umowa przeniesienia wlasnosci nieruchomosci potozonych w miejscowosci Nowy Konik oraz
Cisie. Umowa zostata zawarta w formie aktu notarialnego Repertorium A Nr 10882/2009 przed
Tomaszem Bagbka Notariuszem prowadzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie.
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Przedmiotem umowy byto prawo wiasnosci:

1) zabudowanej nieruchomosci gruntowej potozonej w miejscowosci Nowy Konik, gmina
Halinébw, powiat minski, wojewédztwo mazowieckie, sktadajacej sie z dziatek gruntu
oznaczonych w ewidencji gruntow jako dziatki nr nr 179/13, 179/18 i 179/22 o tacznej
powierzchni 16,9000 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Minsku Mazowieckim prowadzi ksiege
wieczystg nr SI1M/00063783/6, tj. prawo wiasnosci wymienionych dziatek oraz zespotu
budynkéw, budowli i ruchomosci trwale zwigzanych z tg nieruchomoscia,

2) niezabudowanej nieruchomosci gruntowej potozonej w miejscowosci Cisie, gmina Halinbéw,
powiat minski, sktadajacej sie z niezabudowanej dziatki oznaczonej w ewidencji gruntéw jako
dziatka nr 381/1 o powierzchni 1,1300 ha, dla ktérej Sad Rejonowy w Minsku Mazowieckim
prowadzi ksiege wieczystg SI1M/00063783/6.

Wartos¢ obu nieruchomosci zostata okreslona przez strony umowy na kwote 41.179.706,99 zt
netto oraz na kwote 50.223.963,53 zt brutto (z VAT).

Nieruchomos¢ w miejscowosci Cisie to grunt rolny bez prawa zabudowy. Dotychczas nie byt w
zaden sposoéb wykorzystywany przez Paged S.A. (grunt ugorowany).

Nieruchomos¢ w miejscowosci Nowy Konik jest w czesci zabudowana obiektami,
stanowigcymi baze handlowo-magazynowg z drogami wewnetrznymi, parkingami i placami
utwardzonymi. Paged SA prowadzit na niej wlkasng dziatalnos¢ (handel materiatami drzewnymi
i drewnopochodnymi w formie skiadu agencyjnego) oraz prowadzit wynajem powierzchni
handlowo-magazynowej na rzecz innych podmiotéw. Pozostata cze$¢ nieruchomosci to
niezabudowany grunt inwestycyjny.

Paged Property zamierza kontynuowaé¢ dotychczasowy sposob wykorzystania nabytych
nieruchomosci. Nie wyklucza réwniez realizacji na nich nowych projektéw w celu optymalnego
sposobu zagospodarowania gruntéw inwestycyjnych.

Wartos¢ nieruchomosci zostata przeniesiona na rzecz Paged Property w wykonaniu
zobowigzania Paged S.A. — jako komandytariusza, wynikajacego z Umowy spoiki
komandytowej z dnia 20 listopada 2009 r., do wniesienia do Paged Property, po jej
zarejestrowaniu przez sad, wkiadu niepienieznego w postaci ww. nieruchomosci.

Zgodnie z ustaleniami stron umowy wydanie nieruchomosci na rzecz Paged Property
nastgpito do dnia 31 grudnia 2009 r.

 informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk € od niego zale zna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli warto $¢ tych transakcji ( aczna
warto $§¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od pocz atku roku obrotowego)
przekracza wyra zong w ztotych réwnowarto $¢ kwoty 500 000 euro - jezeli nie s g one
transakcjami typowymi i rutynowymi:

W 2009 roku zawierane w ramach Grupy Kapitatlowej Paged SA transakcje zwigzane byty z
ich dziatalnoscig operacyjng, mialy charakter powtarzalny i dokonywane byly na zasadach
rynkowych.

6. opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wpltyw na osi ggni ete wyniki finansowe.

Znaczacy wptyw na wynik netto kwartatu oraz catego 2009 roku miato:

- aktualizacja wartosci posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych (zmiana polityki
rachunkowosci) — Przychody operacyjne z tego tytutu wyniosty 38,3 min zi.

- rozwigzanie rezerw utworzonych na sporne transakcje opcyjne z Fortis Bankiem.
Rozwigzanie rezerw nastgpito w zwigzku z zawarciem w dniu 30 grudnia 2009 roku przed
Sadem Okregowym w Warszawie Sad Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy w Warszawie
ugody z Fortis Bank Polska SA w sprawie spornych transakcji opcyjnych (raport biezacy nr 45
z 30 grudnia 2009 roku).

- umochienie sie ziotego w stosunku do stanu na koniec poprzedniego kwartatu i zwigzane z
tym rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ otwartych pozycji transakcji opcyjnych oraz
wycene kredytow i leasingdbw denominowanych w walutach obcych.

7. objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie.

W segmencie produkcji ptyt i sklejek oraz w spoétkach meblowych do najstabszych
miesiecy nalezg poczatkowe miesigce roku kalendarzowego natomiast spotki brytyjskie
najwieksze obroty osiggajg w miesigcach wiosenno — letnich. Réznice pomiedzy
poszczegdolnymi miesigcami i kwartatami nie sg jednak na tyle istotne aby mozna moéwi¢ o
sezonowosci sprzedazy.

W segmencie handlowym ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ najstabszymi
miesigcami sg miesigce zimowe

8. informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitatowych papieréw
warto sciowych.

Paged Meble SA zaciggnety zobowigzanie wekslowe od Paged Sklejka SA. Wartos¢
transakcji to 2 min zt. Stopa dyskontowa 7,5%.

Poza w/wym. w IV kwartale nie byto emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

w tys. zt
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9. wykaz udzielonych por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji.
Spotki w IV kwartale 2009 roku nie udzielaty poreczen.

10. Informacja o przychodach i wynikach przypada  jacych na poszczegélne segmenty
bran zowe.

Przychody i wyniki za okres czterech kwartatéw 2009 r. (w tys. zt) przypadajgce na
poszczegdlne segmenty branzowe (po wytaczeniu optat ponoszonych przez spoétki grupy na
rzecz Paged S.A. z tytutlu korzystania ze znaku towarowego , bez uwzglednienia aktualizacji
wartosci nieruchomosci inwestycyjnych, wytaczen udziatéw mniejszosci z uwzglednieniem
rezerw utworzonych na transakcje na instrumenty pochodne) przedstawiajg sie nastepujgco:

segment meblowy  egment sklejkowy segment handlowy
4y 4-y 4-y 4-y 4-y 4-y
kwartalty | kwartaly | kwartaly | kwartaly | kwartaly | kwartaty
2008 2009 2008 2009 2008 2009
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i
materiatéw w tym: 177567 160497| 126 978| 129948 48 269 57 618
sprzedaz miedzy segmentami 8 93 11 034 8 608 3071 2 395
Zysk (strata) na sprzedazy -5 731 5 765 7 549 11718 2 220 1916
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -2 654 5 189 7 906 14 532 2 304 1998
Zysk (strata) netto. -32 265 10 128 -21 003 5 656 1 866 1619

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b  edg mialy wptyw na osi agniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolej nego kwartatu.

Najwazniejszy wplyw na osiggane wyniki w Grupie Kapitalowej ,Paged” S.A. w nastepnych
kwartatach roku beda miaty:

- popyt na rynku krajowym,

- popyt na rynku zagranicznym,

- poziom kurséw walutowych,

- dostepnosé¢ kredytéw hipotecznych — sprzedaz mebli na rynku mieszkaniowym),

- sytuacja ekonomiczna na swiecie - ksztaltowanie sie portfela zamoéwien w eksporcie, presja
na obnizanie cen w walutach (ryzyko utraty kontraktéw przy aktualnych poziomach cen),

- kondycja finansowa kontrahentéw (w aspekcie wyptacalnosci).

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio Ilub po srednio przez
podmioty zale zne co najmniej 5% ogo6lnej liczby gtoséw na walnym z gromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowe go udziatu w kapitale zakladowym,
liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie g toséw
na walnym zgromadz eniu oraz wskazanie zmian w strukturze wilasno $ci znacznych
pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania po przedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosbw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu :

1) Generalna Dyrekcja Laséw Pa nstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54 , 00-922 WARSZAWA
e liczba akcji: 1.265.000
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 14,06%

2) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
* liczba akcji: 1 076.526
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 11,96%

3) Silueta Investments Sp. z 0.0 Sp6tka Komandytowo - Akcyjna
ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077_ WROCt{AW
e liczba akcji: : 712.242
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,91%
4) CI Consulting Sp. z 0.0 Spétka Komandytowo - Akc yjna
Ul. Zytnia 18A, 01-014 WARSZAWA
* liczba akcji: : 564.088
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,27%

5) YAWAL Spodtka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY
* liczba akcji: 467.000
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,19%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki .

w tys. zt
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Paged S.A. posiada akcje wlasne nabyte w ramach Programu skupu akcji wkasnych Spotki w
celu ich umorzenia. Na dzien 23 listopada 2009 roku Spoétka posiada 899.999 akcji wtasnych,
ktére stanowig 9,99% kapitatu zaktadowego oraz tylez samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spokki.

13. zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emite nta lub uprawnie n do nich (opcji)
przez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania pop rzedniego raportu kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany w stanie
posiadania akcji Paged S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

W(g stanu na dzien przekazania poprzedniego raportu Pan Edmund Mzyk posiadat 1 076 526
akcji Paged S.A. o wartosci nominalnej 2 153 052 zt.

Poza wskazanym powyzej, Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji
Paged S.A. ani tez akcji i udziatdbw w innych podmiotach grupy kapitalowej Paged S.A.

Statut Paged S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spoiki
Paged S.A. narzecz Zarzadu lub Rady Nadzorczej.
14. Informacja o istotnych post epowaniach s gdowych wobec emitenta

Wobec Spoéiki jak i jednostek od niej zaleznych nie toczg sie postepowania sgdowe dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych .

PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU
Data Imi e i nazwisko Stanowisko Podpis
23-02-2010 Daniel Mzyk Prezes Zarzadu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE
Data imi @ nazwisko Stanowisko/Funkc ja Podpis
23-02-2010 Mirostawa Stonecka
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