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Wprowadzenie do sprawozdania skonsolidowanego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ,Paged” S.A. za 2007 r. zostalo
sporz adzone zgodnie z Mi edzynarodowymi Standardami Rachunkowo $ci (,MSR"),
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo s$ci Finansowej (,MSSF") oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporz adzen Komis;i
Europejskie.

"Paged" Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana
zostata w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego nr, KRS 15401

Spotka wystepuje jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej a jej akcje sg notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalno$ci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w hiezacym
okresie przez Spotke jest dziatalnos¢:

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania PKD 74.14.Z;
dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami PKD 74.15.Z;

pozostate formy udzielania kredytow PKD 65.22.Z;

dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z;
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.11.Z;

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.12.Z;

wynajem nieruchomosci na wkasny rachunek PKD 70.20.Z;

wynajem maszyn i urzadzen biurowych PKD 71.33.Z;

9) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen PKD 71.34.Z;

10) pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70 A,

11) pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana PKD 51.70 B,

12) magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostatych sktadowiskach PKD 63.12.C

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
jest nieoznaczony.

Opis dziatalno sci Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A. opiera sie obecnie na trzech segmentach:

A) meblowym

W segmencie tym dziata spoétka ,Paged Meble” S.A., Fabryka Mebli Gostyn Sp. z 0.0. w
likwidacji , zajmujace sie produkcjg oraz sprzedazg m.in. mebli skrzyniowych, stotow, taw,
krzesel, foteli., oraz wyspecjalizowane spétki handlowe ( powigzane kapitatowo z Paged
Meble S.A) to jest Meble Jarocin- Biura i Hotele Sp. z 0.0 , Woodways Sp. z 0.0 (poprzednia
nazwa Nowy Swarzedz Sp. z 0.0.) , Zumcontract Inc z siedzibg w USA i spotki brytyjskie (
BUK, Woodways) zajmujace sie gtéwnie sprzedazg mebli.

B) produkcji sklejki i ptyt

W segmencie tym dziata ,Paged Sklejka” S.A.

Jest ona krajowym liderem w produkcji sklejki. Poza jej produkcja, Spotka zajmuje sie
rowniez produkcjg m.in. okleiny, formatek okleinowych i piyt stolarskich. Sklejki i ptyty
stolarskie sg stosowane m.in. do produkcji mebli, podtog. Zastosowanie jednak majg rowniez
w budownictwie oraz w wielu innych dziedzinach.

C) handlowym
Do 31 lipca 2007 roku tj. do momentu potgczenia z Paged S.A. w segmencie tym dziatata



PAGED S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 wtys. zt

spotka Paged Handel S.A. Po potaczeniu prowadzona dotychczas przez Paged Handel S.A.
dziatalnos¢ handlowa obecnie kontynuowana jest przez Paged S.A. Dziatalno$¢ ta polega na
krajowej sprzedazy produktow drzewnych i drewnopochodnych poprzez sie¢ sktadow
handlowych dziatajacych na zasadzie agencyjnej. Skiady te prowadzg handel artykutami
spotek powigzanych i innymi produktami , ktore nie sg wobec nich konkurencyjne.

"Paged" S.A - jako jednostka dominujgca, sprawuje nadzdér wiascicielski nad firmami
podporzadkowanymi, koordynuje polityke promaocji i rozwoju.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007r prezentowane jest na tle
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006r . Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej PAGED zostato sporzadzone na podstawie sprawozdania
finansowego ,Paged” S.A. oraz sprawozdan jednostek podporzadkowanych wymienionych
ponizej.

Podmioty Grupy Kapitatowe] Paged obj ete Skonsolidowanym Sprawozdaniem
Finansowym:
Zalezne:

1. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248 Sad Rejonowy w Bielsku Biatej;
poprzednia) -100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspélnikow.
Spdtka posiada 92,5% udziatow w BUK z siedzibg w Londynie (poprzednia nazwa PTP ,
ktéra potaczyta sie w czerwcu 2007r z firmg zalezng BUK i zmienita nazwe na BUK). Ujete
w konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spokki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i
ujmuje spotke BUK i ZUMKONTRACT Inc w USA.-88,64 % udziatu w kapitale i gtosach..
Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegaja konsolidacji metoda petna.

2. Paged - Sklejka S.A. z siedzibg w Morggu (KRS 10478 Sad Rejonowy w Olsztynie;
poprzednia nazwa Paged - Sklejka Morag Mazury S.A),75,30% udziat w kapitale
zaktadowym 1w gtosach na Zgromadzeniu wspolnikow.

4. Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Fabryka Mebli Gietych Sp. z
0.0.) z siedzibg w Buczkowicach — 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na
Zgromadzeniu wspoéInikdw.-posiada Paged Meble S.A.

5. Fabryka Mebli Gostyn Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gostyniu - 100% udziat w
kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspolnikow —posiada Paged Meble S.A.

6. Woodways Sp. z 0.0 (poprzednia nazwa Nowy Swarzedz Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Warszawie - 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu
wspolnikow.-posiada Paged Meble S.A. Spotka zostata objeta kontrolg we wrzesniu 2006
roku. W wyniku nabycia udziatow spotki powstata wartos$¢ firmy w wysokosci 996 tys. zi.

7. Woodways Imports Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii- 100% udziat w kapitale
zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspoinikow posiada Paged Meble S.A.

Podmioty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na matg istotno$¢
 Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu udziat Paged S.A. w kapitale 67,83%.a
wartos¢ bilansowa tych udziatow wynosi 0 zt.

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej PAGED
stosujg tozsame zasady i metody dla wyceny poszczeg6lnych pozycji aktywéw i pasywow
bilansu oraz rachunku zyskow i strat.
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2. Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentow finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci
godziwe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zi, ktora jest walutg
funkcjonalng jednostki dominujacej i spotek zaleznych i stowarzyszonych, a wszystkie
wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. zt).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez nie dziatalnosci.

W 2007r grupa stosuje te same zasady rachunkowosci co opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2006r.

Zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowe.

3. Oswiadczenie 0 zgodno Sci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pbdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz.

2. Istotne zasady rachunkowo $ci

a) zasady konsolidacji

Spotki zalezne

Spotkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Paged SA. Kontrola wystepuje w
sytuacji kiedy Paged SA posiada, bezposrednio lub posrednio, zdolnos¢ do kierowania
polityka finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci. Do rozliczenia zakupu jednostek zaleznych stosowana jest
metoda nabycia. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad
nimi kontroli przez Grupe, a przestajg podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli.
Podmioty zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

Udzialy mniejszosci w aktywach netto (z wylgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych
podmiotéw zaleznych prezentowane sg odrebnie do kapitatu wiasnego Grupy. Na udziaty
mniejszosci skladajg sie wartosci udziatdw na dzien potaczenia jednostek gospodarczych
oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wiasnym poczawszy od daty potgczenia.
Straty przypisywane udzialom mniejszosciowym wykraczajgce poza udziat w kapitale
podstawowym podmiotu alokowane sg do udziatbw Grupy, z wyjatkiem przypadkéw
wigzacego zobowigzania i zdolnosci udzialowcow mniejszoSciowych do dokonania
dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

Spoiki stowarzyszone
Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktorg Grupa wywiera znaczacy wptyw, ale nie
sprawuje kontroli. Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg udziat Grupy w
wynikach jednostek stowarzyszonych od momentu uzyskania znaczacego wptywu na
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jednostke do dnia kiedy ten wpltyw ustaje. Inwestycja Grupy w jednostce stowarzyszonej jest
ujmowana metodg praw witasnosci. Udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej jest
ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wysokosci inwestycji, chyba ze
Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobligowana do dokonania ptatnosci w imieniu jednostki
stowarzyszone;.

Transakcje podlegajace eliminacji

Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz niezrealizowane zyski badz straty (pod warunkiem,
Ze nie sg przestanka utraty wartosci) podlegajq eliminacji. Niezrealizowane zyski badz straty
z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane do wysokos$ci udziatu Grupy w
jednostkach stowarzyszonych, w korespondencji z udzialem Grupy w jednostkach
stowarzyszonych.

b) rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe badz modernizacie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane
odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich warto$ci (opisane w punkcie X).
Cena nabycia obejmuje kwote wydatkow poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub
modernizacji oraz koszty finansowania zewnetrznego.
Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowg w okresie przewidywanego
uzytkowania danego srodka trwatego. Przewidywany okres uzytkowania wynosi:

Budynki i budowle 10 - 50 lat
Maszyny i urzadzenia 5-12lat
Srodki transportu 5- 8lat
Pozostate Srodki trwate 5-10lat

Grunty nie s amortyzowane.
Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu
uzytkowania $rodka trwatego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W
przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

c) nieruchomo $ci inwestycyjne  sg ujmowane wediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia (do wyceny nieruchomosci jednostka stosuje model ceny nabycia).
Na cene nabycia nieruchomos$ci sktada sie cena zakupu powigkszona o wszelkie koszty
bezposrednio zwigzane z transakcjg zakupu.
Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej pomniejszona jest o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci ( opisane w punkcie w).
Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie ich
przewidywanego uzytkowania wg okresow jak opisane w punkcie b ).
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub statego
wycofania danej nieruchomosci z uzytkowania., gdy nie sg spodziewane zadne przyszie
korzySci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym
dokonano takiego usuniecia.

d) Warto $ci niematerialne
Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug
ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztu potgczenia jednostek gospodarczych nad
udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejmowanej jednostki. Po poczatkowym
ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne
dotychczas dokonane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (opisane w punkcie x).
Warto$¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie
lub czeSciej — w przypadku gdy zaistniaty zdarzenia badz zaszlty zmiany wskazujgce na
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ewentualng utrate jej wartosci bilansowej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz w
roku na dzien bilansowy.

W przypadku spotek wycenianych metodg praw wiasnosci, wartos¢ firmy jest zawarta w
wartosci netto inwestycji w spotkach stowarzyszonych.

Pozostale wartosci niematerialne sg ujmowane wediug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci (opisane w punkcie Xx).

Pozostate warto$ci niematerialne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania wartosci niematerialnych
wynosi od 3 do 7 lat.

Warto$ci te poddawane sa weryfikacji pod katem utraty warto$ci corocznie lub czesciej — w
przypadku gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujgce na utrate ich wartosci
bilansowej (opisane w punkcie w).

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub
przediuzenia okresu ich uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.
W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

e) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesiecy. Srodki finansowe w walutach obcych sg wyceniane wg. kursu NBP z dnia
bilansowego.

f) Pochodne instrumenty finansowe

Grupa jest strong uméw denominowanych w walutach obcych zawierajgcych wbhudowany
instrument pochodny. W przypadku nabycia instrumentu finansowego Grupa ocenia czy
charakter whudowanego instrumentu oraz ryzyko z nim zwigzane sg $cisle powigzane z
charakterem umowy zasadniczej i ryzykiem z niej wynikajagcym oraz czy instrument
finansowy zawierajgcy wbudowany instrument finansowy i umowe zasadniczg jest
wyceniany wedtug wartos$ci godziwej (zmiany w wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat). Grupa ocenia rowniez czy odrebny instrument, ktdrego charakterystyka
odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego, spetniatby definicje instrumentu
pochodnego. Wbudowane instrumenty pochodne zwigzane z umowami denominowanymi w
walutach obcych powszechnie stosowanymi na rynku krajowym dla tego typu uméw nie s
wydzielane z umowy zasadniczej. Jezeli wbudowany instrument finansowy nie jest Scisle
powigzany z charakterem umowy zasadniczej i ryzykiem z niej wynikajacym i odpowiada
cechom instrumentu pochodnego to wbudowany instrument pochodny wykazuje sie w
ksiegach rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej i wycenia w wartosci godziwe.
Zmiany w wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne wprowadzone sg do ksigg w cenie nabycia i wyceniane na dzien
bilansowy w wartosci godziwe]. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i wszelkie
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

g) Pozyczki
Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkdw pienieznych, towarow lub ustug, z wyjatkiem aktywdw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy w krétkim terminie. Pozyczki udzielone sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty warto$ci (opisane w
punkcie w). Odsetki naliczone ujmowane sg w przychodach finansowych w okresie, ktorego
dotycza. Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek.

h) Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy
Do krotkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zaliczane sg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen. Krétkoterminowe aktywa finansowe sg
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ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat, w przychodach lub kosztach finansowych.

i) Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaly
zaliczone do innej kategorii aktywow finansowych. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
sq wprowadzane do ksigg w cenie nabycia i wyceniane na dzieh bilansowy w warto$ci
godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny. W
przypadku oprocentowanych instrumentow dtuznych zaliczanych do tej kategorii odsetki
wyliczone sg metoda efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do rachunku zyskow
I strat.

j) Usuni ecie z bilansu instrumentéw finansowych
Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkow pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

k) Transakcje w walutach obcych i wyce na pozycji wyra zonych w walutach
obcych
- Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych jednostek Grupy wycenia
sie w walucie podstawowego S$rodowiska geograficznego, w ktérym dana jednostka
prowadzi dziatalno$¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg
prezentacji sprawozdania finansowego spotki PAGED S.A i jej polskich spdtek zaleznych i
stowarzyszonych jest polski ztoty (zi).
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zagranicznych sg przeliczane na
walute prezentacji Grupy po kursie NBP obowigzujacym na dzien bilansowy , a ich rachunki
zyskow i strat sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy.
- Transakcje i salda
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta dana
jednostka Grupy dla rozliczenia danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna
walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze
w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym dang jednostke Grupy dokumencie ustalony zostat
inny kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia na dzien bilansowy aktywow i
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia naleznosci lub
zobowigzania wyrazonego w walucie obce] sg ksiegowane jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy Grupa wycenia wyrazone w
walutach obcych sktadniki aktywdw i pasywow po obowigzujacym na ten dzien $rednim
kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

) Naleznosci
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w wysokosci
naleznej , z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego na wszystkie naleznosci, ktorych $ciggalnosc jest
watpliwa, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych lub do kosztow
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.
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1) Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztow ich wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwg do uzyskania w
dniu bilansowym cene sprzedazy bez naleznego podatku od towarOw i ustug pomniejszong
0 rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem zapasoéw do sprzedazy i
doprowadzenia jej do skutku.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego
miejsca i stanu — zarobwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego okresu — sg
ujmowane w nastepujacy sposob:
- materiaty — w cenie nabycia
- produkty gotowe — koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.
Rozchody materiatow wyceniane sg wg zasady FIFO. Zapasy, ktore zostaty uszkodzone,
utracity catkowicie lub cze$ciowo swojg przydatnos¢, zmniejszyly si¢ ich ceny sprzedazy, nie
wykazujg ruchu, wycenia sie wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania. Odpisy od tych
zapasow do ich warto$ci netto tworzy sie na koniec kazdego kwartatu. W kolejnym okresie
dokonuje sie nowego oszacowania wartosci netto mozliwej do uzyskania.

m) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresow e
Obejmujg wedtug stanu na dzien bilansowy , juz poniesione wydatki, stanowigce koszty
dopiero w przysztym roku obrotowym.

n) Kapitaty wtasne

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy i wykazywany
jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje wiasne nabyte w celu umorzenia
Nabyte akcje wlasne ujmuje sie w cenie zakupu, powigkszonej o koszty transakcji, ktore
mogq by¢ bezposrednio przypisane do nabycia. Zakupione akcje wlasne sg ujmowane w
pozycji ,akcje wiasne” i prezentowane jako pomniejszenie kapitatow wiasnych.

Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat ten stanowi rdznice miedzy wartoscig netto srodkow trwatych przed i po wycenie.
Roznice z aktualizacji wyceny dotyczace rozchodow srodkow trwatych przenosi sie na wynik
lat ubiegtych. Aktualizacja srodkow trwatych ujeta w kapitale z aktualizacji przeprowadzona
byta na dzier 01 stycznia 1995 roku.

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych

Wynik z lat ubiegtych
Wynik z lat ubiegtych, ujmuje wszystkie kapitaly zapasowe i rezerwowe, niepodzielone
wyniki z lat ubiegtych podmiotu dominujacego i spotek zaleznych w wielko$ci wynikajacej z
procentowego udziatu w kapitale wlasnym spotek zaleznych.

Zysk strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat.

0) Podatek dochodowy
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat sklada sie z czesci biezacej i odroczonej.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany bezposrednio w kapitale wiasnym.
Biezace obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi.
Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowigzan bilansowych dla
wszystkich roznic przejsciowych (roznic pomiedzy warto$cig podatkowsg i ksiegowa
sktadnikow aktywow i zobowigzan) oraz straty podatkowej do rozliczenia, z wyjatkiem:
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sytuacji, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania w wyniku transakcji niestanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i transakcja ta w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

réznic  przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy
jest prawdopodobne, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie
ulegng odwroceniu.

Réznice przejsciowe powstajg gtdwnie w konsekwencji roznicy w amortyzacji podatkowej i
rachunkowej oraz roznic czasowych w rozpoznaniu przychodow lub kosztéw dla celow
podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy
na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie
obowigzujace na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ujemne roznice przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto$¢
bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

p) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu $rodkdéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywow pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

q) Swiadczenia pracownicze
Grupa stosuje wycene aktuarialng w celu ustalenia wartosci biezacej przysztych zobowigzan
dotyczacych odpraw emerytalnych oraz zwigzanych z nimi kosztéw biezacego zatrudnienia.

r) Oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki
Wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane w warto$ci naleznej. Zaptacone oraz
naliczone odsetki od kredytow i pozyczek obcigzajg wynik finansowy.

s) Dotacje
Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje s ujmowane w wartosci godziwej w
pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe przychodow”. Warto$¢ dotacji jest odpisywana do
rachunku zyskow i strat jako pozostate przychody operacyjne réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych sfinansowanych z otrzymanej
dotacji.

t) Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowi  gzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia § ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych lub nalicgoin. Nie wystpity w Paged S.A. przestanki
wskazupce,ze wptyw wartdci pienadza w czasie jest na tyle istotny

wtys. zt
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iz nalezatby ustalic warto$¢ tych zobowigzan przez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej .

u) Rozliczenia mi edzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane z zachowaniem zasady 0Stroznosci,
obejmujg w szczegdlnosci: rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
Srodkdw z tytulu Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

v) Ujmowanie przychodéw
Przychody ze sprzedaZy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow
gotowych, towaréw lub ustug (pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towarow
i ustug (VAT).
Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do
towardw i produktoéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna ustali¢

w wiarygodny sposob.
Swiadczenie ustug (w tym przychody z tytulu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych)

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.
Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane w okresie, ktorego dotyczg (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej).

Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

w) Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci

Informacje 0 segmentach dziatalnosci sg oparte o segmenty branzowe i geograficzne.
Segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalno$ci Grupy, w ramach
ktérego nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i
charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw réznym od tych, ktére sg
whasciwe dla innych segmentow branzowych. Segment geograficzny jest dajacym sie
wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktdrej nastepuje dystrybucja
towaréw lub Swiadczenie ustug w okreslonym Srodowisku ekonomicznym, ktory podlega
ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych,
roznym od tych, ktore sq wilasciwe dla innych obszaréw dziatajacych w odmiennym
$rodowisku ekonomicznym.

X) Odpisy z tytutu utraty warto ~ $ci aktywow
Na kazdy dzien bilansowy aktywa spotek wchodzacych w sktad Grupy, za wyjatkiem
zapasOw (opisane w punkcie ) iaktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
(opisane w punkcie m), dla ktorych nalezy stosowa¢ inne procedury wyceny, sg analizowane
pod katem wystepowania przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej
przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza z dwdch:
wartosci godziwe] pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za wartos¢
uzytkowg uznaje sie sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére
przyniesie dany sktadnik aktywow.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢
do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace dokonuje sie w ciezar rachunku
zyskow i strat.
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany
w poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny lub tez za
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wysoki. W takim przypadku odpis lub jego czesc¢ jest odwracany i wartos¢ danego aktywa
jest przywracana do wysokosci, jakg miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu
aktualizujgcego  warto$¢ (przy uwzglednieniu  umorzenia). Odwrocenie  odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest w rachunku zyskow i strat.

Odpisy aktualizujgce wartosé bilansowa wartosci firmy nie sg odwracane.

Na dzien bilansowy przeprowadzony zostat test na utrate wartosci firmy. Wykazat on, iz nie
wystepujg przestanki do utworzenia odpisu aktualizujgcego.

y) Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej w okresie, ktdrego dotycza, z wyjatkiem sytuacji kiedy mozna
je bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych. W tym przypadku koszty sa aktywowane.

z) Dywidendy wyptacone
Zobowiagzanie z tytutu wyptaty dywidendy jest rozpoznawane w momencie uchwaty Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajace] wyptate dywidendy.

aa) Jednostki powi gzane
Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczacych
akcjonariuszy/udziatowcow, spotki zalezne i stowarzyszone, cztonkéw Zarzadéw i Rad
Nadzorczych spotek wechodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez
nich kontrolowane.

ab) Nowe standardy rachunkowo sci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczo $ci Finansowej (KIMSF)
Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow i
interpretacii, ktére zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska lub
przewidziane do zatwierdzenia w najblizszej przysziosci, a ktdre wejdg w zycie po dniu
bilansowym.

12
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wiys. zt wtys. EURO
Wybrane dane finansowe sprawozdania
Skonsolldowanego stan na 2007-12-31 | stanna2006-12-31 | stanna2007-1 2-31 | stanna2006-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 363676 318911 96 292 81791
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22098 18 360 5851 4709
IIl. Zysk (strata) brutto 28 236 19737 7476 5062
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcego 17711 11013 4689 2824
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 34027 28 542 9009 7320
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -40 841 -7 553 -10 814 -1937
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4321 -11 193 1144 -2871
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -2 493 9796 -660 2512
IX. Aktywa razem 276 397 234 170 77163 61122
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 117435 89 840 32785 23 450
XI. Zobowigzania diugoterminowe 9669 20 488 2699 5348
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 95418 61 068 26 638 15 940
XIII. Kapitat whasny przypisany do podmiotu dominujacego 142 126 130579 39678 34083
XIV. Kapitat zaktadowy 18000 18716 5025 4885
XV. Liczba akcji 9000 000 9357875 9000 000 9357875
XVI. Rozwodniona liczba akcji 9000 000 9357875 9000 000 9357875
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z/ EUR) 1,97 1,18 0,52 0,30
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/ EUR) 1,97 1,18 0,52 0,30
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 15,79 13,95 441 3,64
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 15,79 13,95 441 3,64

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs s$redni ogloszony na dzien
bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktory na dzien 31.12.2007 roku wynosit 3,5820 z}
(poréwnywalnie 31.12.2006 kurs 3,8312 z})

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat zastosowano kurs stanowigcy $rednig
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak:

*dla danych za 2007 r. zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kursow:
na 31.01.2007 r. - 3,9320 z
na 28.02.2007 r. - 3,9175 zt
na 31.03.2007 r. - 3,8695 zt
na 30.04.2007 r. - 3,7879 z
na 31.05.2007 r. - 3,8190 z
na 30.06.2007 r. - 3,7658 zt
na 31.07.2007 r. - 3,7900 zt
na 31.08.2007 r. - 3,8230 zt
na 30.09.2007 r. - 3,7775 z
na 31.10.2007 r. - 3,6306 zt
na 30.11.2007 r. - 3,6267 zt
na 31.12.2007 r. - 3,5820 z

srednia arytmetyczna - 3,7768 z}

*dla danych za 2006 r. zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kurséw:
na 31.01.2006 r. - 3,8285 zi
na 28.02.2006 r. - 3,7726 zi
na 31.03.2006 r. - 3,9357 zi
na 30.04.2006 r. - 3,8740 zi
na 31.05.2006 r. - 3,9472 zi
na 30.06.2006 r. - 4,0434 zi
na 31.07.2006 r. - 3,9321 zi
na 31.08.2006 r. - 3,9369 zi
na 30.06.2006 r. - 3,9835 zi
na 31.10.2006 r. — 3,8871 zt
na 30.11.2006 r. — 3,8166 zt
na 31.12.2006 r. — 3,8312 zt

srednia arytmetyczna - 3,8991 z}
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SKONSOLIDOWANY BILANS Noty stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
Aktywa
I. Aktywa trwate 149 569 116 804
1. Wartosci niematerialne 1 1020 316
- wartosé firmy 0
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 1125 1545
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 136 547 103 500
4. Naleznosci dlugoterminowe 0
5. Inwestycje diugoterminowe 4 8 080 8 682
5.1. Nieruchomosci 8 080 8383
5.2. Wartosci niematerialne
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 299
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0
b) w pozostatych jednostkach 4 0 299
5.3. Inne inwestycje dtugoterminowe 0
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2797 2761
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 2797 2761
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
1. Aktywa obrotowe 126 828 117 366
1. Zapasy 6 57 186 51 349
2. Naleznosci krétkoterminowe 7 43013 36 982
3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 682 746
4. Inwestycje krotkoterminowe 8 24 249 24 883
4.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 24 249 24 883
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 3763 1904
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 20 486 22979
4.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 1698 3406
Ill. Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do sprzeda  zy
Aktywarazem 276 397 234 170
Pasywa
I. Kapitat wlasny 158 962 144 330
A. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujace go 142 126 130 579
1. Kapitat zaktadowy 10 18 000 18716
2. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 -4 294
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 4705 4705
7. Réznice kursowe -1849 -185
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 103 559 100 624
9. Zysk (strata) netto 17 711 11013
B. Kapitaly mniejszo $ci 16 836 13751
Il. Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 16 688 26 624
1. Rezerwy dtugoterminowe 11 2452 1988
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 4567 4148
3. Zobowigzania dtugoterminowe 13 9 669 20 488
Ill. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 100 747 63 216
1. Rezerwy kroétkoterminowe 14 3660 1278
2. Zobowigzania krétkoterminowe 15 95418 61 068
3. Zobowigzania z tyt podatku dochodowego 1363 446
4. Rozliczenia migdzyokresowe 16 192 424
5. Przychody przyszitych okreséw 16 114
Pasywarazem 276 397 234 170
Kapitat wlasny przypisany do podmiotu dominuj acego 142 126 130 579
Liczba akcji 9 000 000 9357 875
Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zt) 15,79 13,95

wtys. zt
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
SKONSOL' DOWANY za okres od 01-01-07 do 31- | za okres od 01-01-06 do 31-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 12:07 12:08
I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towardw i materiatow, w 363 676 318 911
tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 18 282 408 258 920
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 19 81268 59 991
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  toéw, w tym: 268 170 236 635
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 20 208 565 199 301
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 59 605 37 334
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-1I) 95 506 82 276
IV. Koszty sprzedazy 20 21012 21479
V. Koszty ogéinego zarzadu 20 50 068 46 383
V1. Zysk (strata) na sprzeda zy (lll-1V-V) 24 426 14 414
VII. Pozostate przychody operacyjne 5 246 9 805
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 124 859
2. Dotacje 246 599
3. Inne przychody operacyjne 21 4876 8347
VIII. Pozostate koszty operacyjne 7574 5859
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 476 143
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 2216 24
3. Inne koszty operacyjne 22 4 882 5692
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 22098 18 360
X. Przychody finansowe 10 907 8 888
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 8
2. Odsetki 23 1026 1017
3. Zysk ze zbycia inwestycji 6 425 1412
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 2748 3728
5. Inne 24 708 2723
XI. Koszty finansowe 5199 7511
1. Odsetki 25 2810 2153
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 446
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 977 4030
4. Inne 26 1412 882
XIlI. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
27 430
podporzadkowanych
XIIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 28 236 19 737
XV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV) 28 236 19 737
XVI. Podatek dochodowy 28 7337 7027
a) czes¢ biezaca 6671 2615
b) cze$¢ odroczona 666 4412
XVIII. Zysk (strata) netto (XV-XVI-XVII) 20899 12710
Przypadajacy na:
Udziatowcéw jednostki dominujacej 29 17711 11013
Udzialy mniejszosci 3188 1697
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominuj acego 17 711 11013
Srednia wa zona liczba akcji zwyktych 9 000 000 9 357 875
Zysk (strata) na jedn a akcje zwykt g (w zf) 1,97 1,18
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9 000 000 9357 875
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwykta (w zf) 1,97 1,18

wtys. zt
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM

za okres od 01.01.07 do

za okres od 01.01.06 do

KAPITALE WEASNYM 31207 311206
|. Kapitat wkasny na pocz atek okresu 144 330 140 405
l.a. Kapital wlasny przypisany do podmiotu dominuj acego na pocz atek 130 579 197 753
okresu
1. Kapitat zakladowy na pocz atek okresu 18716 19128
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego -716 -412)
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 716 412
- umorzenia akcji 716 412
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 18 000 18 716
2. Akcje (udziaty) wkasne na pocz atek okresu -4 294 -4 603
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych -4 294 -309
a) zwiekszenia (z tytutu)
a) zmniejszenia (z tytutu) 4294 309
- sprzedaz akcji wtasnych przez podmioty zalezne
- umorzenie akcji 4294 309
2.1. Akcje (udzialy) wtasne na koniec ok resu 0 -4 294
2. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 4705 5133
2.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 -428
a) zwigkszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 428
- sprzedaz akcji Paged S.A 428
2.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 4705 4 705
3. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporz ~ adkowanych -1849 -185
4.1 Zysk z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 111 637 108 179
a) zwigkszenia (z tytutu) 264
- sprzedaz $rodkéw trwatych 264
b) zmniejszenia (z tytutu) 8078 7 819
- umorzenie akcji 3578 2692
- wyplata dywidendy 4500 4548
- korekty konsolidacyjne 579
8.6. Zysk z lat ubiegtych na koniec okre su 103 559 100 624
5. \{Vynlkl netto przypadaj acy na udziatowcéw jednostki 17 711 11013
dominuj acej
a) zysk netto 17 711 11013
b) strata netto
IIl. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominuj acego na koniec 142 126 130579
okresu
Il. Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu 13751 12 652
a) zwiekszenia 3188 1697
-wynik roku biezgcego 3188 1697
-zmiana zaleznosci
b) zmniejszenia 103| 598
-zmiana zaleznosci 103 598|
IV.Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu 16 836 13751
\ Kapitat wkasny na koniec okresu 158 962 144 330

wtys. zt
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
SKONSOU DOWANY RACHUNEK za okres od 01-01-07 do 31- | za okres od 01-01-06 do 31-
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 12:07 12:06
A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda
posrednia
I. Zysk (strata) netto 17 711 11013
IIl. Korekty razem 16 316 17 529
1. Zyski (straty) mniejszosci 3188 1697
2. Amortyzacja 13 452 12714
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -1 200 -263
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1642 1043
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -807 -2 036
6. Zmiana stanu rezerw 3265 2557
7. Zmiana stanu zapasow -5 837 520
8. Zmiana stanu naleznosci -6 031 2230
9. ;mlana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 5140 3756
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1554 2200
11. Podatek dochodowy( czg$¢ biezaca wykazana w rachunku zyskow i 6671 2615
strat)
11. Inne korekty 754 425
12. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -5475 -2 417
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 34 027 28 542,
B. Przeplywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wptywy 3396 14 837
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
551 944
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i
prawne
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 2 845 13 287
- zbycie aktywow finansowych 2 405 10 832
- odsetki 279
- inne wptywy z aktywow finansowych 161 2447
3. Inne wplywy inwestycyjne 0 606
Il. Wydatki 44 237 22390
1. !\labyue wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 44 068 16 698
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 169 5692
- nabycie aktywow finansowych 0 5217
- inne wydatki na aktywa finansowe 169 475
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -40 841 -7 553
C. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej
I. Wplywy 25395 7 699
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
: . 0 150
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
1. Kredyty i pozyczki 4528 6 740
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 20 845 547
3. Inne wplywy finansowe 22 262
Il. Wydatki 21074 18 892
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 6 152 2795
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 4500 4548
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 6982 8 552
4. Wykup dhuznych papieréw warto$ciowych 0 170
5. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 857 1337
6. Odsetki 2583 1323
7. Inne wydatki finansowe 0 167
1. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 4321 -11 193
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem -2 493 9 796
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych -2 493 9 796
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 22979 13183
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 20 486 22 979

wtys. zt
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1.

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007

WARTOSCI NIEMATERIALNE

stan na 2007-12-31

stan na 2006-12-31

a) wartosc¢ firmy 0 60
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 1001, 253
¢) inne wartosci niematerialne 19 3
Warto $ci niematerialne razem 1020 316
ZMIANY WARTO $CI NIEMATERIALNYCH (wg grup rodzajowych)
Wartosé firmy nabyte koncesje i| Inne wartosci nig’rvnaartteors;;line
licencje niematerialne razem
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na01.01.2006r 89 2082 128 2299
b) zwiekszenia (z tytutu) [0} 308 11 319
- zakup 308 11 319
[o]
c) zmniejszenia 100 100
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na31.12.2006r 89 2390 39 2518
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2006r 29 1740 29 1798
f) amortyzacja za 2006r [0} 397 7 404
- planowana 397 65 462
- sprzedaz -58 -58
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2006r 29 2137 36 2202
j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2006r 60 253 3 316
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na01.01.2007r 89 2390 39 2518
- zakup 842 30 872
c) zmniejszenia (z tytutu)
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na31.12.2007r 89 3232 69 3390
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2007r 29 2137 36 2202
f) amortyzacja 60 94 14 168
- amortyzacja roczna 94 14 108
- odpis z tytutu utraty wwartosci 60 60
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2007r 89 2231 50 2370
J) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2007r o 1001 19 1020
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
a) wlkasne 1020 316
Warto $ci niematerialne i prawne razem 1020 316
Nota 2.
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANYCH stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
a) wartosc¢ firmy - jednostki zalezne 1125 1 545
Warto $¢€ firmy jednostek podporz gdkowanych, razem 1125 1545
ZMIANA STANU WARTO $CI FIRMY - JEDNOSTKI ZALE ZNE stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
a) wartosc¢ firmy na poczatek okresu 1545 827
b) zwiekszenia (z tytutu) 996
-zakup udzialéw Nowy Swarzedz Sp. z 0.0. 996
C) zmniejszenia (z tytutu) 420 698
- odpis wartosci firmy Paged Meble 278
- odpis wartosci firmy Paged Handel 420 420
b) wartos¢ firmy na koniec okresu 1125 1125
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALE ZNYCH ( specyfikacja) stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
- Paged Sklejka S.A 129 129
- Paged Handel S.A 420
- Nowy Swarzedz Sp. z 0.0. 996 996!
Warto $¢ firmy jednostek podporz gdkowanych, razem 1125 1545

wtys. zt
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
Nota 3.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
a) $rodki trwate, w tym: 123 197 98 485!
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 12 142 9 885
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 48 891 33 762
- urzadzenia techniczne i maszyny 57 959 51 365
- $rodki transportu 2 159 1433
- inne $rodki trwate 2 046 2 040
b) srodki trwate w budowie 13 350 5015
Rzeczowe aktywa trwale, razem 136 547 103 500
Rzeczowe aktywa trwate stanowig zabezpieczenie kredytéw bankowych do wysokosci 50 089 tys. zt. Szczegbtowy
opis poreczen i zabezpieczen na majatku Grupy opisany jest w notach nr 13 i 15 w czesci dotyczacej kredytow.
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
a) wlasne 122 533 96 785
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, ( leasing), 664 1700
Srodki trwale bilansowe razem 123 197 98 485
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH  (wg grup rodzajowych)
grunty (wtym . . )
prawo uzytkowania| bl.denk.I’ !Okfile“' urzqqzemaA L o Srodki trwale,
) obiekty inzynierii technicznei | $rodki transportu | inne $rodki trwate
wieczystego ladowej i wodnej maszyn razem
gruntu) qdowey ] yny
a) wartos¢ brutto $rodkow trwalych na 01.01.2006r 9549 53085 105256 4698 3156) 175744
b) zwiekszenia (z tytutu) 471 11359 33457 811 760 46858
- zakup 471 11359 33457 811 760 46858|
0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 135 714 1234 26 7 2116
- Zbycie , likwidacja 135 714 1234 26 7 2116
d) wartos¢ brutto $rodkow trwatych na 31.12.2006r 9885 63730 137479 5483 3909 220486
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2006r, 18135 54008 2769 1716 76628
f) amortyzacja 0 11833 32106 1281 153 45373
- amortyzacja roczna 11833 32106 1281 153 45373
- sprzedaz 0)
0)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2006r, 0 29968 86114 4050 1869 122001
J) wartosé netto $rodkow trwalych na 31.12.2006r 9885 33762 51365 1433 2040 98485
a) wartos¢ brutto $rodkow trwatych na 01.01.2007r 9885) 63730 137479 5483 3909 220486
b) zwiekszenia (z tytulu) 2370 16966 18580 1141 239 39296
- zakup 2370 14925 15965 1141 239 34640)
- modernizacja 2041 2615 4656
) zmniejszenia (z tytutu) 113 0 1709 627 110 2559
- zbycie , likwidacja 113 1709 627 110 2559
d) wartos¢ brutto $rodkow trwalych na 31.12.2007r 12142 80696 154350 5997 4038 257223
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2007r, 29968 86114 4050 1869 122001
f) amortyzacja 0 1437 10277 -212 123 12025
- amortyzacja roczna 1437 10556 506 233 12732
- sprzedaz -279 -718 -110 -1107
) odpis z tytulu utraty wartosci 400 400
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2007r 0 31405 96391 3838 1992 134026
i) wartos¢ netto $rodkéw trwalych na 31.12.2007r 12142 48891 57959 2159 2046 123197
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Nota 4.
ZMIANA STANU NIERUCHOMO SCI
a b
9 d budowle
a) wartosc¢ brutto nieruchomosci na
01.01.2006 405 12428 12833
b) zwiekszenia (z tytutu) o] o] o)
Cc) zmniejszenia (z tytutu) o]
d) wartos¢ brutto nieruchomosci na
31.12.2006 405 12428 12833
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 01.01.2006 o 4108 4108
f) amortyzacja za 2006r o] 342 342
- planowana 342 342
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 31.12.2006 o 4450 4450
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci o
na poczatek okresu
- zwiekszenie o
- zmniejszenie o)
) wartos¢ netto nieruchomosci na
31.12.2006 405 7978 8383
a) wartos¢ brutto nieruchomosci na
01.01.2007 405 12428 12833
b) zwiekszenia (z tytutu) o] 40 40
- zakup 40 40
C) zmniejszenia (z tytutu) o
d) wartos¢ brutto nieruchomosci na
31.12.2007 405 12468 12873
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31.12.2007 o 4450 4450
f) amortyzacja za 2007r o] 343 343
- planowana 343 343
- sprzedaz o)
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 31.12.2007 o 4793 4793
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci o
na poczatek okresu
- zwiekszenie (o]
- zmniejszenie o
j) wartos¢ netto nieruchomosci na
31.12.2007 405 7675 8080

Wartos¢ przychodoéow z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych wynosita w 2006r - 1730 tys.zt,

a w 2007r 1933 tys. zt.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

stan na 2007-12-31

stan na 2006-12-31

a) w pozostatych jednostkach 0 299
- udzialy lub akcje 0 14
- transakcje zabezpiczajace (cirsy, opcje) 0 285
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 0 299
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
a) stan na poczatek okresu 299 3842
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 3256
- w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych niepodlegajacych konsolidacji 528
- pozostate udzialy lub akcje 14 58
- transakcje zabezpieczajace (cirsy, opcje) 285
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 285
- nabycie akcji, udziatow
- udzialy otrzymane za aport akcjii 0 0
- pozostate 0 285
C) zmniejszenia (z tytutu) 299 3828
- likwidacja spotki 0 910
- sprzedaz akcji, udziatow 14 4521
- sprzedaz udziatéw,rozliczenie transakcji zabezpieczajacych 285
- rozwigzanie odpisow aktual. akcje i udzialty sprzedane lub zlikwidowane -1 603
d) stan na koniec okresu 0 299
- udzialy lub akcje 14
- pozostate 285
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UDZIALY LUB AKCJE

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007

. Rodzaj Udz!al ! Warto §¢ Warto ¢
Nezia podmiot aktywow kapial nabycia bilansowa
zakladowym
PHU Meble Sp. z 0.0. udziat 3,85% 10 10
Polskie Meble Sp. z 0.0. udziat 3,48% 4 4

Razem (stan na 31.12.2006)

14

14

Nota 5.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

stan na 2007-12-31

stan na 2006-12-31

1. Stan aktywo6w z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 2761 5959
2. Zwiekszenia 1479 535
- rezerwa na nagrody, ekwiwalnety i odprawy, urlopy 144 12
- nie wyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 589 344
- odpis aktualizujacy na zapas magazynowy 20| 46
- odpis aktualizujgcy warto$¢ majatku 549

- transakcje zabezpieczajgce 84 82
- aktualizacja dtugotrminowych aktywéw finansowych 32

- rezerwa na naleznosci 48 49
- inne 13 2
3. Zmniejszenia 1 443 3733
- wynik na réznicach kursowych 57 115
- rezerwa na sparwy sadowe 17 37
- rezerwa na nagrody, ekwiwalnety i odprawy, urlopy 34 322
- zaptacone wynagrodzenia z 2006r 291

- odpis aktualizujgcy warto$¢ majatku 153 356
- rozliczona strata z lat ubiegltych 459 1977
- odsetki, dyskonto weksli 22

- aktualizacja dtugoterminowych aktywéw finansowych 0 0
- transakcje zabezpieczajgce 82 716
- rozwigzanie rezerw na naleznosci 33 126
- podatek od dywidendy 243

- inne 52 84
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 2797 2761

wtys. zt

Nota 6.

ZAPASY stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31

a) materialy 20 484 15 454
b) poétprodukty i produkty w toku 6 832 6 734
c) produkty gotowe 11431 13 456
d) towary 18 439 15 705
Zapasy, razem 57 186 51 349

2007 r. i jest ujeta w kosztach sprzedanych produktéw i materiatow.

Zapasy stanowig zabezpieczenie kredytéw bankowych do wysokosci 25 817 tys. zt
W 2006 roku utworzono odpisy na zapas magazynowy w wysokosci 242 tys. zt a rozwiazano odpisy na kwote 1911
tys. zta w 2007r utworzono odpis na kwote 716 tys. zI. a rozwigzano na kowte 609 tys. zt
Warto$¢ zapasow ujeta jako koszt w rachunku zyskow i strat wynosita 236 096 tys.zt w 2006r a 267 418 tys . zt w

Nota 7.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

stan na 2007-12-31

stan na 2006-12-31

- Z tytutu dostaw i ustug 42 948 36 713
- z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

éwi;’:jczez 1 P P 4 v y 4937 3984
- pozostate naleznosci 2 144 2 460
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 50 029 43 157,
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 7 016 6 175
Nalezno$ci krotkoterminowe netto, razem 43 013 36 982
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMlNOWYCH stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
Stan na poczatek okresu 6 175 6 469
a) zwiekszenia (z tytutu) 1781 2248
- utworzenie odpsiu na naleznosci 1781 2 248
b) zmniejszenia (z tytutu) 940 2542
- rozwigzanie odpisu 334 2 542
- zaplata naleznosci, odsetek 606
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznos$ci krétkoterminowych na
koniec okresu 7016 6175
\I;IVAAILIEU%I_I\CIJ(\aVS;I KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA I TRE T
a) w walucie polskiej 33 454 23 136
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 16 575 20 021
bl. jednostka/waluta tys/USD 1159 1412
tys. zt 2 824 4125
b2. jednostka/waluta tys/EUR 2752 2 426
tys. zt 9882 9198
b3. jednostka/waluta tys/GBP 780 1124
tys. zt 3 803] 6 394
pozostate waluty w tys. zt 66| 304
Naleznos$ci krétkoterminowe, razem 50 029 43 157
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD St na 2007.12.31 Stan na 2006.12.31
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: o 7
a) do 1 miesigca 18 324 14 737
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 10 367 4040
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1 34
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1 2
€) naleznos$ci przeterminowane 14 255 17 900
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 42 948 36 713
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5432 5184
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 37 516 31529
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO ) - St na 2007.12.31 Stan na 2006.12.31
Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 7 053 7 733
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1532 2584
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 688| 1575
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 790 1734
e) powyzej 1 roku 4192 4274
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 14 255 17 900
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane 5432 5184
8823 12716
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)
Nota 8.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
a w pozostatych jednostkach 3763 1904
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju): 3763 1904
- inne aktywa pieniezne 0 177
- operacje zabezpieczajace typu forward, opcje 3763 1727
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 20 486 22 979
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 20 396 6157
- lokaty bankowe 90 16 822
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 24 249 24 883
SRODKI PIENI EZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE (STRUKTURA WALUTOWA) stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
a) w walucie polskiej 12 854 11932
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh) 7632 11 047
bl. jednostka/waluta tys/EUR 784 1816
tys. zt 2 810 6 958
b2. jednostka/waluta tys/USD 253 1225
tys. zt 615 3 566
b3. jednostka/waluta tys/GBP 849 94
tys. zt 4130 523
pozostate waluty w tys. zt 77
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 20 486 22979

wtys. zt
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Nota 9.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym : 1698 3 406
- ubezpieczenia samochodéw 85 71
- ubezpieczenia majatkowe 309 4
- koszty najmu do rozliczenia w nastepnych okresach 730, 2271
- koszty reklamy 176
- koszty emisji obligacji i inne koszty finansowe 205
- pozostate 193] 1 060
Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe, razem 1698 3406
Nota 10.
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
: . Wartos¢ serii /
. Rodzaj Rodzaj s " Prawo do
Seria / - L S . . lemisji wg wartosci ) B Data .
.. | Rodzaj akeji| uprzywilejowania | ograniczenia | Liczba akcji LY Sposéb pokrycia kapitafu | =" .| dywidendy
emisja - ) nominalnej w tys. rejestracji
akeji praw do akcji A (od daty)
A na okaziciela 5063 500 10 127|udziatami w Paged Sp. 7 0.0{18-11-1994 101-01-1994
B na okaziciela 1012700 2 026|gotowka 22-12-1995 101-01-1995
C na okaziciela 2000000 4 000|gotowka 16-07-1996 01-01-1996
D na okaziciela 923 800 1 847|gotowka 05-01-1998 [01-01-1998
Liczha akcji razem 9000000
Kapitat zaktadowy, razem 18000
Warto$¢ nominalna jednej akeji 2,00 zt | \ \
Nota 11.
REZERWY DLUGOTERMINIWE stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
1. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 2452 1988
Rezerwy diugoterminowe , razem 2 452 1988
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
a) stan na poczatek okresu 1988, 1 496
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 837
- rezerwa na odprawy emerytalne 1151 1 496
- 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 464 492
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 135
- rezerwa na odprawy emerytalne 329 492
c) stan na koniec okresu 2 452 1988

wtys. zt
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

stan na 2007-12-31

stan na 2006-12-31

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 4148 2985
2. Zwiekszenia 1141 1768
- odsetki od naleznosci 39 16
- niezrealizowane dyskonto weksli 18 7
- réznice pomiedzy wartosciag ksiegowa i podatkowsg $rodkéw trwatych 698 963
- dodatnie r6znice kursowe z wyceny bilansowej 0 292
- wycena transakcje zabezpieczajace 386 347
- pozostate 0 143
3. Zmniejszenia 722 605
- dyskonto weksli 0 11
- réznice pomiedzy wartoscig ksiegowa i podatkowsg $rodkéw trwatych 95 4
- transakcje zabezpieczajace 88| 402
- odsetki od naleznosci 20 9
- zrealizowane réznice kursowe 470 16
- wycena majatku finansowego - Akcje Paged S.A 0

- pozostate 49 163
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 4567 4148

razem

Nota 13.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

stan na 2007-12-31

stan na 2006-12-31

- kredyty i pozyczki 9 669 19 885
- inne zobowigzania 0 603
Zobowi gzania diugoterminowe, razem 9 669 20 488

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

stan na 2007-12-31

stan na 2006-12-31

a) powyzej 1 roku do 3 lat 9433 19 316
b) powyzej 3 do 5 lat 236 1172
Zobowi gzania dlugoterminowe, razem 9 669 20 488

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

stan na 2007-12-31

stan na 2006-12-31

a) w walucie polskiej 9 094 11077
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 575 9411
bl. jednostka/waluta tys/EUR 160 1 646

tys. zt 575 6 306
b2. jednostka/waluta tys/USD 0 598

tys. zt 0 1745
pozostate waluty w tys. zt 0 1 360
Zobowi gzania dlugoterminowe, razem 9 669 20 488

wtys. zt
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma)

jednostki

Siedziba

Kwota kredytu / pozyczki wg
umowy

Kwota kredytu / pozyczki
pozostata do sptaty

Warunki

tys.zi| waluta

tys.zH waluta

oprocentowania

Termin

splaty

Zabezpieczenia

BRE Bank S.A.- kredyt dewizowy inwestycyjny

O/Olszty

2.209 EU

161 1611 PLN

prowizja przygotoway

od 28.02.20

Ripoteka zwykla w kwoci |
1.718.340EUR, hipoteka
kaucyjna do kwoty
187.300EUR, weksel in
blanco, zastaw rejestrowy naj
srodkach trwatych wraz z ces|
praw z polisy ubezpieczeniovf

i

BRE Bank S.A.- kredyt inwestycyjny dewizowy

O/Olszty

5.833 PL| 1.434EY

3044  3.044 PLN|

prowizja przygotoway

31.03.2008r

weksel in blanco zastaw
rejestrowy narodkach
trwatych na podstawie umo
zastawniczej 05/052/06 wraz
cesp praw z polisy
ubezpieczeniowej

4

WFOSIGW - pazyczka

Olsztyn

3.000 PL

430 450 PLN

0,3% redyskonta wkg

jod 20.03.20

weksel in blanco oraz umowg
przewtaszczenigrodkow
trwalych wraz z cegjpraw z
polisy ubezpieczeniowej

BZ WBK SA- kredyt inwestycyjny

Olsztyn

2.000 PLN

800 800 PLN

prowizja przygotoway

od 31.01.204

zastaw rejestrowy naodkach
trwatych na podst.umowy z
dnia 30.11.2005r.wraz z cesj
praw z polisy ubezpieczeniow

i

Bank BPH SA - kredyt inwestycyjny

Olsztyn

3.000.000 PLN

1720 1720 PLN

prowizja przygotowayod 31.01.20(

umowa przewlaszczenina
zabezpieczenie zapasow
magazynowych, zastaw
rejestrowy na maszynach i
urzadzeniach,cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej

1.Kredyt Bank S.A.

\Warszawa

308,00{86 000 EURO

=}

9,00]2 400 EURO

EURIBOR
1M+1,25pkt proc

pr lie Centrum

31.01.2009

obrébczego BACCI JET 5-
AXIS CNC z cesja praw z
polisy ubezpieczenia

2.Kredyt Bank S.A.

\Warszawa

1254,00{350 000 EURO

158 000

565,00|EURO

EURIBOR
1M+1,25pkt proc

31.12.2010

hipoteka kaucyjna do kwoty
400 tys. Euro na prawie
wieczystego uzytkowania
nieruchomosci potozonej w
Gostyniu wraz z cesjg polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomo$é

3.Kredyt Bank S.A.

Warszawa

15 000,00{PLN

WIBOR O/N + 1,05

1470,00

przewtaszcenie zapaséw na
kwote 15.000.000,00 zt,

pr lie maszyn i
urzadzen na kwote
605.000,00z z Wioctawka,
hipoteka kaucyjna do kwoty
1.500.000,00zt na prawie
wieczystego uzytkowania i
nieruchomosci w Jaworzu,

pkt proc

pr ie maszyn i
urzadzen na kwote
605.050,00 zt ( Jasienica,
Jaworze,Sedziszow ),
hipoteka kaucyjna do kwoty
3.960.000,00 zt na prawie
wieczystego uzytkowania
nieruchomosci zabudowanej
w Jasienicy, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej,
cesja praw z umowy
ubezpieczenia
krotkoterminowych
naleznosci z tyt. sprzedazy

30.06.2010

eksportowej

RAZEM

9 669,00

wtys. zt
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REZERWY KROTKOTERMINOWE

stan na 2007-12-31

stan na 2006-12-31

1. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 197 388
2. Pozostate rezerwy w tym: 3463 890
- rezerwa na urlopy pracownicze 880 609
- rezerwa na sprawy sadowe 90
- rezerwa na reklamacje i zwroty 156 164
- rezerwa na likwidacje zakltadu w Buczkowicach 960
- rezerwy na przyszie koszty napraw wynajmowanych nieruchomosci 1271
- pozostale 196 27
Rezerwy krétkoterminowe , razem 3 660 1278
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA . 2007-12.31 . 2006.12.31
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) stan na 2057-=e stan na Sonb-2e
a) stan na poczatek okresu 388| 567
b) zwigkszenia 0 250
c) wykorzystanie 0 262
d) rozwigzanie 191 167
e) stan na koniec okresu 197 388
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
a) stan na poczatek okresu 890 3623
b) zwiekszenia 2 586 508
c) wykorzystanie 13 3033
d) rozwigzanie 0 208
e) stan na koniec okresu 3 463 890
Nota 15.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
- z tytutu dostaw i ustug, 31 585 30 008
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 75
- kredyty i pozyczki, 24 905 17 618
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 20 880
- Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 5 858 4 806
- z tytulu wynagrodzen 3218 2 378
- inne zobowigzania 7137 3698
- zobowiazania z tytutu leasingu 223
- fundusz na $wiadczenia socjalne 1612 2 485
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 95 418, 61 068
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) stan na 2007-12-31 stan na 2006-12-31
a) w walucie polskiej 75 658 45 710
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 19 760 15 358
bl. jednostka/waluta tys/[EUR 3225 707
tys. zt 11 550 2708
b3. jednostka/waluta tys/USD 884 36
tys. zt 2 153 105
b4. jednostka/waluta tys/GBP 994 2131
tys. zt 4 844 12 163
pozostate waluty w tys. zt 1213 382
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 95 418, 61 068

wtys. zt
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma) Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki . .
. N N Warunki Termin . .
jednostki, ze wskaz. Siedziba umowy pozostata do splaty Zabezpieczenia
formy prawnej ys. 21 waluta ys. 21 waluta oprocentowania splaty
hipoteka kaucyjna do kwoty
10.270 tys.zt, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej
1362678,81 LIBOR + 1,25 nieruchomosci we
1.Kredyt Bank S.A. |Warszawa 4 881,00|EURO 4 881,00]1 362 678,81 EU|pkt.proc. 30.08.2008 |Wioctawku,Jaworzu
1250 000,00 LIBOR + 1,25
3043,75|USD 1 455,00)597 608,32 USD|pkt.proc. 30.08.2008
WIBOR 1M +
1 000,00|PLN 1 000,00|PLN 1,25pkt proc 30.08.2008
hipoteka kaucyjna do kwoty
58948 tys.JPY na prawie
wieczystego uzytkowania
gruntéw i budynkach w
556 111 000 LIBOR 1M + 1,25 Jasienicy wraz z cesjg polis
2.Kredyt Bank S.A.  |Warszawa 1208,00]JPY 1208,00/556 111 000JP|pkt proc 31.10.2008 |ubezpieczeniowych
przewlaszczenie Centrum
obrébczego BACCI JET 5-
EURIBOR AXIS CNC z cesjg praw z
3.Kredyt Bank S.A.  |Warszawa 308,05|86 000 EURO 104,00)28 800 EURO |1M+1,25pkt proc 31.12.2008 |polisy ubezpieczenia
hipoteka kaucyjna do kwoty
400 tys. Euro na prawie
wieczystego uzytkowania
nieruchomosci potozonej w
Gostyniu wraz z cesjq polisy
EURIBOR ubezpieczeniowej
4 Kredyt Bank S.A.  |Warszawa 1 253,70]350 000 EURO 301,00{84 000 EURO [1M+1,25pkt proc 31.12.2010 |nieruchomo$é
hipoteka kaucyjna do kwoty
1300 tys.zt na nieruchomo$¢
we Wioctawku wraz z cesjg
polisy ubezpieczeniowej,
przewlaszczenie maszyn i
WIBOR 1M + urzadzen na warto$¢ 611
5.Kredyt Bank Warszawa 1 000,00{PLN 204,00|PLN 1,25pkt proc 14.11.2008r jtys.zt
weksel in blanco i zastaw
rejestrowy na zapasach suro\
drzewnego , zastaw rejestrow
na srodkach trwatych i cesja
BRE Bank S.A.- kredy O/Olsztyn 500 PL 147 167 PLN] WIBOR 1M+1,0% m|31.03.2008r.|praw z polisy ubezpieczeniovjej
T
zabezpieczenie zapasow, za:
rejestrowy na zapasach i cesf
praw z polisy ubezpieczenio
oraz petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
BPH S.A.- kredyt w raqO/Olsztyn 9.500PL 5241 5.231 PLN|prowizja przygotoway31.08.2008r. | biezacym
weksel in blanco i zastaw
rejestrowy na zapasach suro\
drzewnego , zastaw rejestrow
na srodkach trwatych i cesja
BRE Bank S.A.- kredyO/Olsztyn 3.400 PLI 3440 3.400 PLN| WIBOR 1M+1,0% m|31.03.2008r.|praw z polisy ubezpieczeniowej
umowa przewiaszczena |
zabezpieczenie zapasow, za:
rejestrowy na zapasach iceda
praw z polisy ubezpieczenio
oraz petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
BPH S.A.- kredyt obro§O/Olsztyn 2.300 PLI 2 3o 2.300 PLN|prowizja przygotoway31.08.2008r. | biezacym
BPH S.A.- kredyt obrq O/Olsztyn 640 640 PLN
BRE Bank S.A.- cg¢ k) O/Olsztyn 1289 1.289 PLN
BRE Bank S.A.- cg¢ k) O/Olsztyn 934 936 PLN
BZ WBK S.A.- czs¢ kredytu diugoter.przypada do sptaty w 2007-2008r. 400 400 PLN
WFOSIGW - czesé puzydOlsztyn 600 600 PLN
6.ING |Warszawa 800,00 782,00
7.Rachunki kart kredytowych 7,00|PLN
24 905,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DIU ZNYCH INSTRUMENYOW FINANSOWYCH
Dtuzne instrumenty Warto$¢ Warunki . Gwarancje /
- . ) Termin : .| Dodatkowe .
finansowe wg nominalna w tys. | oprocentowani zabezpieczeni Rynek notowan Inne
. wykupu prawa
rodzaju zt a a
Dziesigciomiesigczn
e obligacie na 20.880 WIBOR 1M | 21.09.2008
okaziciela | od nr
0001 do nr 4169
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Nota 16.
INNE R(?ZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | PRZYCHODY PRZYSZLYCH S G SR S G SRR
OKRESOW
- dyskonto weksli 0 8
- pozostate 0 270
- dotacje 121 146
- przedptaty 185
Inne rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 306 424
Nota 17.

Wyliczenie wartosci ksiegowej na 1 akcje

wartos¢ kapitatu wkasnego na 31.12.2007 r. 141 126 tys.zt

llo$¢ akcji 9 000 000

wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 15,79 zt
Nota 18.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO $CI) ek 200 e
a) sprzedaz produktéw 275394 249 564
b) sprzedaz ustug 7 014 9 356
Przychody netto ze sprzeda 2y produktéw i ustug, razem 282 408 258 920
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG
(STRUKTURA TERYTORIALNA) ek 200 e
a) kraj 147 886 75 429
b) eksport 134 522 183 491
Przychody netto ze sprzeda zy produktow, razem 282408 258920
Nota 19.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO $CI) =ik 200 e 2B
- sprzedaz towaréw 78 920 58 146
- sprzedaz materiatow 2 348 1845
Przychody netto ze sprzeda 2y towaréw i materiatbw, razem 81 268| 59 991/
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) =ik 200 e 2B
a) kraj 10 382 19 787
b) eksport 70 886 40 204
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatéw, razem 81 268| 59 991

wtys. zt
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Nota 20.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU Rok 2007 rok 2006
a) amortyzacja 13435 12 714
b) zuzycie materiatéw i energii 129 832 112 658
¢) ustugi obce 49 628 66 156
d) podatki i optaty 4610 4 378
e) wynagrodzenia 63 927 50 304
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 13 954 12 486
g) pozostate koszty rodzajowe 8 155 12 188
Koszty wedtug rodzaju, razem 283 541 270 884
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -1 088| -1213
K_oszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkosé 2808 2508
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -21 012 -21 479
Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -50 068 -46 383
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 208 565 199 301
Nota 21.
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE Rok 2007 rok 2006
a) rozwigzanie odpiséw lub rezerwy na : 2280 4 502
-na naleznosci 1245 2295
-na przewidywane straty 84 169
- na niewykorzystane urlopy pracownicze 178
-na zapasy 773 2 038
b)otrzymane premie 48|
b)odpisane zobowigzania przedawnione i umorzone 233 376
c)odszkodowania 561 1 366
d) nadwyzki inwentaryzacyjne 890, 229
€) ujawnienie i przeklasyfikowanie materiatow 565
f) udzielone rabaty od klientéw 469
g) otrzymane darowizny 26
f) rozliczenie ugoty z klientem 110 30
g)pozostate 189 1349
Inne przychody operacyjne, razem 4876 8347
Nota 22.
INNE KOSZTY OPERACYJNE Rok 2007 rok 2006
a) utworzenie odpiséw lub rezerwy na : 2 365 3172
-na naleznosci 1038 2312
-na majatek trwaly 400
-na przewidywane straty- likwidacja zaktadu 0 29
-na sprawy pracownicze 291 312
-na zapas 609 242
-inne 27 277
b) pozostate 2517 2520
sprzedaz wierzytelnosci 0
-przekazanie darowizny 21 46
-odpisane naleznosci przedawnione niesciagalne 9 397
-reklamacije 0 62
obrotowego 81| 16
- nierozliczone konto dostaw materiatéw niefakturowanych 0 289
- VAT niepodlegajacy odliczeniu 0 175
- nierozliczone saldo przychodéw przysztych okreséw 0 46
- rozliczenie ugody z klientem 215
- przeklasyfikowanie materiatéw ( likwidacja surowca) 51
- likwidacja wyrobéw, towardw i materiatdw 106 251
- niedobory z inwentaryzacji 1239 377
- zaptacone odszkodowania, kary i grzywny 105 122
- za korzystanie ze znaku towarowego Paged 0
- bonusy dla klientow 339
- koszty zwigzane z powodzig w Sedziszowie 0 676
-inne 351 63
Inne koszty operacyjne, razem 4 882 5692
Nota 23.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK Rok 2007 rok 2006
a) odsetki z rachunkéw bankowych 507 281
b) odsetki od naleznosci 242 93
c) dyskonto weksli 0 259
d) inne odsetki 277 384
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1026 1017
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Nota 24.
INNE PRZYCHODY FINANSOWE Rok 2007 rok 2006
a) wynik na réznicach kursowych 525 907
b) wynik na aporcie majatku finansowego 0 282
.. Inne 183 1534
Inne przychody finansowe, razem 708 2723
Nota 25.
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK Rok 2007 rok 2006
a) odsetki od kredytéw 2341 1914
b) odsetki od pozyczek 19
c) dyskonto weksli 50
d) odsetki od zobowigzan 195 113
€) pozostate 205 126
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2 810 2 153
Nota 26.
INNE KOSZTY FINANSOWE Rok 2007 rok 2006
a) strata na obrocie wierzytelnosciami 0 224
b) wynik na ré6znicach kursowych 591 431
c) wptata dla akcjonarjuszy mniejszosciowych 144
d) odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji 357
e)pozostate 320, 227
Inne koszty finansowe, razem 1412 882
Nota 27.
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDA ZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW
JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANYCH ek 200 e
a) zysk ze sprzedazy udziatéw Paged Karpaty 430
Zysk (strata) na sprzeda zy cato $ci lub cz esci udziatéw jednostek
430 0

podporz adkowanych, razem
Nota 28.
PODATEK DOCHODOWY Rok 2007 rok 2006
1. Zysk brutto w podmiotach podlegajacych konsolidacji 43 824 47 580
2.Strata brutto w podmiotach podlegajacych konsolidacji -2 059 -2 244
3.Korekty konsolidacyjne -13 529 -25 599
4.Zysk brutto wykazany w sprawozdaniu skonsolidowan ym 28 236 19 737
5.Zysk podlegajacy opodatkowaniu w Grupie razem 38 025 16 938
6. Podatek dochodowy naliczony 8 066 3823
7. Zwolnienia odliczenia od podatku -1 395 -1208
8. Podatek bie zacy wykazany w rachunku zyskow i strat 6671 2615
9. Podatek odroczony w podmiotach podlegajacych konsolidacji 1443 7285
10. Korekta konsolidacyjna podatku odroczonego =777 -2 873
11. Podatek odroczony wykazany w rachunku zyskoéw i strat 666 4412
12. Podatek dochodowy ( skonsolidowany) 7337 7027
Wynik netto skonsolidowany 20 899 12 710
Nota 29.
ZYSK (STRATA) NETTO PRZYPADAJ ACY NA UDZIAL OWCOW

Rok 2007 rok 2006
JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 9 900 22 253
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych 23 751 13 423
c) korekty konsolidacyjne -15 940 -24 663
Zysk (strata) netto 17 711 11013
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Nota 30

Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci

Dane za rok 2006

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
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Pozostate
Segment Segment Segment | nieprzypisane Wartos¢

Przychody meblowy [ sklejkowy | handlowy [dosegmentw| Wyiaczenia |skonsolidowana
za 2006r
Sprzedaz na zewnatrz 176331 116715 24106 1759 318911
SprzedaZ migdzy segmentami 3 6107 182 9866 -16188 0

Przychody ogélem 176364 122822 24288 11625 -16188 318911
Wynik 0
Wynik segmentu 549 10430 1190 6840 -649 18360
Nieprzypisane koszty calej grupy

Zysk operacyjny 18360
Przychody finansowe 7065 986 60 20554 -19777 8388
Koszty finansowe 5383 1618 16 250 244 51l
Zysk przed opodatkowaniem 231 9798 1234 27144 -20670) 19737
Podatek dochodowy 11 1960 6 5175 -2873 1027
Zysk netto -540 7838 1240 21969 12710
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 134054 100314 11201 115707 -129090 232186
Zobowiazania segmentu 44900 41165 3176 1270 -16025 74486
Wydatki inwestycyjne 4167 12410 2 2 16698
Amortyzacja 5709 6257 102 646 12714

Dane dotyczace segmentu meblowego uwzgledniaja wyniki spotek , ktdre w raportach za lata ubiegle prezentowane byly w segmencie
handlowym (spdiki zajmujace sie sprzedaza mebli giownie produkcji grupy kapitatwej Paged, powiazane kapitafowo ze spotke Paged Meble
S.A.). Powyzszy sposob prezentacji daje hardziej prawidtowy obraz efektow uzyskanych w poszczegdinych obszarach dziafalnosci grupy

Paged.
Pozostate
Segment Segment Segment | nieprzypisane Wartos¢

Przychody meblowy sklejkowy handlowy | do segmentéw| Wylaczenia |skonsolidowana
Sprzedaz na zewnarz 194 461 135842 32 606 1138 364 047
Sprzedaz miedzy segmentami 2 8101 152 9945 -18 220 0
Korekta zapasow -257 -114 -371

Przychody og6lem 104 226 143829 32758 11083 -18220 363676
Wynik
Wynik segmentu -553 15149 1904 6392 -19% 22098
Nieprzypisane koszty catej grupy

Zysk operacyjny -794 22098
Przychody finansowe 10310 1188 66 317 -974 10907
Koszty finansowe 3320 2290 24 11 -876 4769
Zysk przed opodatkowaniem 6437 14047 1946 6698 -802 28236
Podatek dochodowy 2887 2711 253 1498 -2 7337
Zysk netto 3550 11276 1693 5200 -820 20899
Pozostale informacje
Aktywa segmentu 152 389 113371 9667 113945 -112 975 276 397
Zohowiazania segmentu 61 455 43587 3832 482 -2906 106 450
Nieprzypisane zobowiazania calej grupy
Skonsolidowane zobowi azania ogdtem
Wydatki inwestycyjne 30561 13420 0 255 44236
Amortyzacja 5871 6941 111 575 13498

31



PAGED S.A.

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007
Nota 31 Informacje dotyczace segmentow geograficzn  ych
Przychody za okres Suma aktywow na dzien
za 2006r
Polska 95216 216412
Wielka Brytania 83159 15774
Pozostate kraje Europy 111689
Azja 11367
Ameryka Pin. | Pid. 14843
Australia 2637
Afryka [o)
Razem 318911 232186
W aluta przychoddéw od 01.01.do 31.12.2006
PLN 96915
GBP 82134
EUR 104028
UsD 33024
pozostate waluty 2810
Razem 318911
Przychody za okres Suma aktywow na dzien
od 01.01.do 31.12.2007 od 01.01.do 31.12.2007
Polska 148 339 256 945
Wielka Brytania 70 303 19 452
Pozostate kraje Europy 117 745
Azja 8 325
Ameryka Pin. | Pid. 17 409
Australia 1 535
Afryka 20
Razem 363 676 276 397
Przychody za okres
WwWaluta przychoddow od 01.01.do 31.12.2007
PLN 151 023
GBP 74 492
EUR 102 655
UsSD 33 241
pozostate waluty 2 265
Razem 363 676
Nota 32
Transakcje pomi edzy podmiotami powi gzanymi
. o . . Zakupy w Sprzedaz w
stan na 31.12.2006 nale znosci zobowi gzania 2006 r. 2006 .
Paged S.A 3375 12 140 9866
Paged Meble S.A.* 5717 1 970 7 817 24 306
Paged Handel S.A 12 1 389 6 481 182
Paged Sklejka S.A 1 367 1 404 4 248 6 107
Nowy Swarzedz Sp. z 0.0. 15 2 620 3 700 66
Meble Jarocin-Biura i Hotele Sp. z 0.0. 1982
Fabryka Mebli Gostyn Sp. z o.0. 1 945 1 596 922 2 709
Paged Karpaty 334 33
Polish Timber Products Ltd. 2 3 108 22 376 509
SUMA 12 433 12 433 45 717 45 727
. o . . Zakupy w Sprzedaz w
stan na 31.12.2007 nale znosci zobowi gzania 2007 r. 2007 .
Paged S.A 1520 1275 7797 10 097
Paged Meble S.A. 13 371 1180 6 573 31 764
Paged Sklejka S.A 1 386 640 5515 8 101
Nowy Swarzedz Sp. z 0.0. od stycznia 9 3 902 14 009 374
2007 Woodways Sp. O.o.
Meble Jarocin-Biura i Hotele Sp. z o.0. 21 5 195 6 496 817
Fabryka Mebli Gostyn Sp. z o0.0. 561 1 557 1425 9 470
Woodways Ltd Wielka Brytania 4 795 3 698
Paged Karpaty 20
Polish Timber Products Ltd.-od 1.06.2007 25 2 353 15 090
BUK
SUMA 16 897 16 897 60 623 60 623

wtys. zt
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Nota 33
Podmiot wyt aczony z konsolidacji ze wzgl edu na nieistotno $¢.

1.Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu udziat Paged S.A w kapitale wynosit na 31.12.2007r-67,83% a w 2006r -35%

Wybrane pozycje Dane na 31.12.07 Dane na 31.12.06
I. Aktywa trwate 0 0
1. Aktywa obrotowe 442 404
AKTYWA 442 404
|. Kapitat wtasny -516 -246
1. Zysk z lat ubiegtych -345 -162
2. Zysk netto -470 -184
Il. Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy krdtkoterminowe 958 650
PASYWA 442 650
Nota 34
DZIALALNO $C ZANIECHANA

W Grupie Paged nie wystapita dzialalno$¢ zaniechana w opisywanym okresie i nie jest przewidziana do zaniechania
w nastepnym okresie

Nota 35

Dane o pozycjach pozahilansowych, w szczegdlno  $ci zobowi azaniach warunkowych, w tym réwnie  z udzielonych przez emitenta

gwarancjach i por gczeniach (tak ze wekslowych) z wyodr ebnieniem udzielonych na rzecz jednostkek powi  azanych.

Na dzien 31.12.2007 i 2006 roku Grupa Paged nie posiada zobowigzan pozabilansowych i warunkowych

Nota 36

Dane 0 pozycjach pozabilansowych w szczegélno  $ci o nale zno$ciach warunkowych

Na dzien 31.12.2007i 2006 roku Grupa Paged nie posiada naleznosci pozahilansowych i warunkowych

Nota 37

Wykaz zobowi azan zabezpieczonych namaj atku Spotki

Zohowigzania zabezpieczone na majatku w Grupie Paged ujete zostaly w nocie 13 i 15 opisujacej zobowiazania diugo i krotkoterminowe

Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek

Nota 38

NAKEADY INWESTYCYJINE

Poniesione nakiady inwestycyjne w 2007r wynosity 47 809 tys. zti dotycza nakladéw na zwiekszenie rzeczowego majatku

trwalego i wartosci niematerialnych .

Naklady te w wigkszosci zwiazne sg z zakupem przez Paged Meble S.A. nieruchomosci w Jarocinie i uruchamianiem tam nowego zakfadu produkcyjnego
oraz z robotami budowlanymi i montazowymi maszyn i urzadzen do produkcji sklejki i formatek w Paged Sklejka SA.

PAGED MEBLE S.A ponadto przeznaczyt 650 tys. zt na podwyzszenie kapitaiu zakladowego w spdice zaleznej Meble Jarocin - Biura i Hotele Sp. z 0.0.
w Jarocine, nakfady te w sprawozdanu skonsolidowanym sa wylaczone.
Planowane nakfady inwestycyjne w 2008 roku wyniosa 53.487 tys.zt zwiazane sq z zakupem akcji Paged Sklgjka S.A., kontynuacjg inwestycji

w Jarocinie miedzy innymi zapewnienie zdolnosci suszarniczej, ponadto rozbudowa gietami w Jasienicy, oraz modernizacjg tuszczarki i suszarni w zakladzie
Paged Sklejka S.A. w Moragu
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Nota 39

Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu

skonsolidowanym. Informacije na temat zmian organiza  cyjno-kapitalowych w okresie od 1 stycznia 2008 do  dnia publikacji

sprawozdania finansowego.

W | kwartale 2008 roku rozpocza} sie proces restrukturyzacji Paged Meble S.A. poprzez likwidacje zaktadu produkcyjnego w Wioctawku ( wygaszenie
produkcji i przenoszenie jej do zaktadu w Jarocinie) oraz koncentracje produkciji wokét trzech osrodkéw produkcyjnych tj. Jasienicy, Jarocina i Sedziszowa
Matopolskiego.

W dniu 28 maja 2008 roku Paged SA nabyta od Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej 1.156.120 (jeden milion sto piecdziesiat sze$¢ tysigcy sto
dwadziescia) akcji zwyklych na okaziciela Paged-Sklejka SA stanowiacych 23,7% jej kapitatu zaktadowego. Po odkupieniu akcji od Skarbu Pafstwa
Rzeczpospolitej Polskiej Paged S.A. posiada facznie 4.829.040 akcji Paged-Sklejka S.A., ktére stanowig 99,01% kapitatu zakladowego oraz gloséw na
Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Nota 40

Przyj ete kursy do wyceny pozycji wyra  zonych w walutach

Dla pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych kursy przyjete do ich wyceny to $rednie kursy NBP
z dnia 31.12.2007 zgodnie z tabelg 252/A/NBP/2007

Waluta Kurs w zt

1EUR 3,5820
1GBP 4,8688]
1USD 2,4350
100 JPY 2,1728
Nota 41

|INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Dlugoterminowe
stan na

31.12.2007 stan na 31.12.2006

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14

a) wyceniane w wartosci godziwej a skutki wyceny ujete w kapitale z
przeszacowania

Transakcje zabezpieczajace ( cirsy opcje) 285)

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy- kredyty dtugotermonowe 9 669 20 488

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu
Krétkoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy
poczatkowym ujeciu

b) przeznaczone do obrotu 3763 1904

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 43 013] 36 982

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 95 418 61 068

a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy
poczatkowym ujeciu 95 418 61 068

b) przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Struktura naleznosci wgtermonéw wymagalnosci oraz odpisy na naleznosci opisane zostaty w nocie nr 7.

Struktura zobowigzan opisana zostata w notach 13 i 15.

Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Paged S.A, nalezg nalezno$ci handlowe i zobowigzania handlowe

oraz zobowigzania o charakterze finansowym. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy
obejmuja ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje

i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.

wtys. zt
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Ryzyko walutowe

Z uwagi na znaczny udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy Grupy, poziom przychodéw a takze wyniki spotki
s w bardzo duzym stopniu narazone na ryzyko walutowe. Grupa identyfikujac to ryzyko prowadzi aktywna polityke zabezpieczen
majaca na celu zminimalizowanie oddziatywania ewentualnych nigkorzystnych czynnikéw zewnetrznych powodujacych aprecjacje
polskiej waluty na sytuacje finansowa i ekonomiczna Grupy. Grupa w ramach strategii zabezpieczen przed tym ryzykiem stosuje
hedging naturalny (zakupy importowe, finansowane w obcych walutach) jak réwniez wykorzystuje instrumenty rynku walutowego

(forward, struktury opcyjne).

Ryzyko stopy procentowe;

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stop procentowych dotyczy przedewszystkim krétkoterminowych

zobowigzan finansowych — zobowiazan z tytutu kredytow krétkoterminowych oraz wyemitowanych obligacji wiasnych.

Grupa Paged meble w ramach strategii zabezpieczajacej rozwaza wykorzystanie dostepnych na rynku instrumentow finansowych
typu IRS i CIRS

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktdre narazona jest Grupa moze wynikac z wiarygodnosci kredytowej klientow. Stad tez w grupie Paged Meble zawiera sie
transakcje z firmami o sprawdzonej zdolnosci kredytowej. Klienci, ktérzy pragna korzystaé z kredytow kupieckich, poddawani sg

procedurom wstepnej weryfikacji i/lub w poczatkowym okresie wspdtpracy warunki ptatnosci przedptata lub gotowka.

Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Dodatkowo w Grupie Paged Meble ubezpieczane sa naleznosci zaréwno krajowe jak i zagraniczne w firmach ubezpieczeniowych.

Nota 42
Informacie dotycz ace zatrudnienia i wynagrodzenia 0s6b zarz ~ adzajacych i nadzoruj acych.
Zatrudnienie w Grupie Paged S.A przedstawialo sie nastepujgco:
rok 2007 rok 2006
Pracownicy ogdtem 2302 2376
- Pracownicy umystowi 353 340
- Pracownicy fizyczni 1949 2020
Pracownicy na urlopach wychowawczych 13 14
rok 2007 rok 2006
Wynagrodzenia Zarzadu wyniosto (w tys. z4):
Krzysztof Bukowski ( Prezes Zarzadu do 31.07.2007 roku) 275 1030
Waldemar Czarnocki (Prezes Zarzadu od 1 sierpnia 2007 roku) 186 X
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2007 roku wyniosto:
Wojciech Blaszczyk 72,0 72,0
Michat Bach 60,0 60,0
Piotr Knapinski 60,0 60,0
Daniel Mzyk 318 X
Adam Szlempo 28,2 60,0
Tomasz Wéjcik 60,0 60,0

Wynagrodzenia otrzymane ze spdlek zaleznych i stowarzyszonych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach (Zarzad lub Rada Nadzorcza)

tych jednostek:

Krzysztof Bukowski 2,0tys. z
Waldemar Czarnocki 7,5tys. 7t
Piotr Knapinski 57,5tys. zt

Pan Waldemar Czarnocki peini takze funkcje prezesa w spotce zaleznej Paged Sklgjka S.A., na podstawie umowy o zarzadzanie
zawartej z firma zarzadcza, ktrej tacznie wyptacono za 2007r. dla cztonkéw Zarzadu 909 tys. zt,
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PAGED S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 wtys. zt

Nota 43

Wedtug stanu na dzie n 1 stycznia 2007 roku, 31 grudnia 2007 roku
w skiad Zarz adu i Rady Nadzorczej wchodzili:

Sklad Zarzadu Spotki
W trakcie roku obrotowego:
Krzysztof Bukowski - do 31 lipca 2007 roku
Waldemar Czarnocki - od 1 sierpnia 2007 roku

Obecnie:
Waldemar Czarnocki

Rada Nadzorcza Spéki
W trakcie roku obrotowego:

Wojciech Blaszczyk

Michat Blach

Piotr Knapinski

Daniel Mzyk

Adam Szlempo

Tomasz Wéjcik
Obecnie:

Wojciech Blaszczyk

Michat Bfach

Piotr Knapinski

Daniel Mzyk

Tomasz Wéjcik

PODPISY CZLONKOW ZARZDU

Data Imk i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

03.06.2008 | Waldemar Czarnocki| Prezes Zzam

PODPIS OSOBY , KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE & RACHUNKOWYCH

Data Img i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

03.06.2008 Maria Kaczmarek Markon Biuro Rachunkowe




