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PAGED S.A.

SA-QSr | KW 2009

w tys. zt

w tys. zt w tys. EURO

Wyb rane d ane flnansowe Sp raWOZdanla | kwartat /2009 | kwartat /2008 | kwartat /2009 | kwartat /2008

skonsolidowanego oot | cammed Lot | ecemodohot | e oot
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 84 466 92 201 18 364 25918
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 906 5867 632 1649
lll. Zysk (strata) brutto -32 765 6 564 -7124 1845
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcego -29 578 3776 -6 431 1061
V. Liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
V1. Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -3,29 0,42 -0,71 0,12
VIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -3,29 0,42 -0,71 0,12
IX Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 382 -6 426 -735 -1 806
X. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 054 -6 639 -1534 -1 866
Xl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 626 5591 571 1572
Xll. Przeplywy pieniezne netto, razem -7 810 -7 474 -1 698 -2101

stan na stan na stan na stan na
2009-03-31 2008-12-31 2009-03-31 2008-12-31
Xlll. Aktywa razem 327 442 334 875 69 649 80 260
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 272 645 251194 57 993 60 204
XV. Zobowigzania diugoterminowe 45 850 45 607 9753 10 931
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 143 977 144 909 30 625 34 730
XVII. Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujgcego 54 243 83174 11538 19934
XVIIl. Kapitat zakladowy 18 000 18 000 3829 4314
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,03 9,24 1,28 2,21
XX Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,03 9,24 1,28 2,21
w tys. zt w tys. EURO
Wyb rane dane flnans OWG SpraWOZd anla I kwartat /2009 | kwartat /2008 | kwartat /2009 | kwartat /2008

jednostkowego 00 a0 51.0.09 | 08 6o 310506 | 06 do 51,0209 | 08 a0 41-05.06
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 15 263 12 054 3318 3388
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1596 2 623 347 737
ll. Zysk (strata) brutto 1270 2721 276 765
IV. Zysk (strata) netto 1026 2187 223 615
V. Liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VI. Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9 000 000
VII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,11 0,24 0,02 0,07
VIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,11 0,24 0,02 0,07
IX. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 205 -262 45 -74
X Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2978 -371 647 -104
Xl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 545 0 -553 0
Xl. Przeplywy pieniezne netto, razem 638 -633 139 -178
stan na stan na stan na stan na
2009-03-31 2008-12-31 2009-03-31 2008-12-31
Xll. Aktywa razem 125 345 126 292 26 662 30 268
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37 870 39 464 8 055 9 458
XV. Zobowigzania diugoterminowe 1000 2500 213 599
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 35512 35 487 7 554 8 505
XVII. Kapitat wkasny 87 475 86 828 18 607 20810
XVIIl. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 3829 4314
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 9,72 9,65 2,07 2,31
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 9,72 9,65 2,07 2,74
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stan na 2009-03- stan na 2008-12-31 .
SKONSOLIDOWANY BILANS 31koniec | kwartalu/ | koniec poprz. kwartatu / |52 N2 2008-03-81 koniec
2009 2008 kwartatu / 2008
Aktywa
I. Aktywa trwate 180 238 179 180 150 533
1. Wartosci niematerialne 852 899 935
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6 759 6 759 1125
3. Rzeczowe aktywa trwate 148 703 150 843 138 064
4. Naleznosci diugoterminowe 0 0
5. Inwestycje dugoterminowe 11 200 11 249 7 995
5.1. Nieruchomosci 7700 7749 7995
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 500 3500 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 3 500 3500
5.3. Inne inwestycje diugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 724 9430 2414
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 724 9430 2414
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
Il. Aktywa obrotowe 147 204 155 695 140 166
1. Zapasy 59 894 70 397 65 128
2. Naleznosci krétkoterminowe 45 293 35342 51 995
3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 563 875 665
4. Inwestycje krotkoterminowe 36 458 47 245 17 497
4.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 36 458 47 245 17 497
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2 036 5013 3990
c¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 34 422 42 232 13 507
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4995 1836 4881
IIl. Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do sprzeda  zy
Aktywarazem 327 442 334 875 290 699
Pasywa
|. Kapitat wtasny 54 797 83 681 162 521
A. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujace go 54 243 83174 144 914
1. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udzialy) wkasne (wielko$¢ ujemna) -3961 -3 582
3. Kapitat zapasowy 0 0
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 4705 4 705 4 817
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 0
4. R6znice kursowe -2 282 -3 308 -2 766
5. Zysk (strata) z lat ubieglych 67 359 121 270 121 087
6. Zysk (strata) netto -29 578 -53 911 3776
B. Kapitaty mniejszo $ci 554 507 17 607
Il. Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 53 213 52 797 19 114
1. Rezerwy dlugoterminowe 2 860 2 860 2 702
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 503 4 330 4 566
3. Zobowigzania dlugoterminowe 45 850 45 607 11 846
IIl. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 219 432 198 397 109 064
1. Rezerwy krotkoterminowe 75 226 53 221 3417
2. Zobowigzania krétkoterminowe 143 977 144 627 102 198
3. Zobowigzania z tyt podatku dochodowego 0 282 2923
4. Fundusze specjalne 0 0 0
5. Rozliczenia miedzyokresowe 114 130 526
6. Przychody przysziych okreséw 115 137 0
Pasywarazem 327 442 334 875 290 699
Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominuj acego 54 243 144 914
Liczba akcji/ udziatow 9 000 000 9 000 000
Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje/udziat (w zh) 6,03 16,10
Rozwodniona liczba akciji 9 000 000 9 000 000
Rozwodniona warto  $¢€ ksi egowa na jedn g akcj e/udziat (w z}) 6,03 16,10
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w tys. zt

SKONSOLIDOWANY
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat /2009 okres od
01-01-09 do 31-03-09

| kwartat /2008 okres od
01-01-08 do 31-03-08

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow, w

tym: 84 466 92 201
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 64 043 75 398
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 20 423 16 803
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia ~ téw, w tym: 67 586 68 372
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 50 871 55 867
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 16 715 12 505
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 16 880 23 829
IV. Koszty sprzedazy 5390 4926
V. Koszty ogélnego zarzgdu 9413 12189
V1. Zysk (strata) na sprzeda zy 2077 6714
VIl. Pozostate przychody operacyjne 1182 958
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 153 192
2. Dotacje 29 30
3. Inne przychody operacyjne 1 000 736
VIII. Pozostate koszty operacyjne 353 1805
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0
3. Inne koszty operacyjne 353 1805
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 2 906 5 867
X. Przychody finansowe 1002 2 062
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
2. Odsetki 299 54
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 1210
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 100 590
5. Inne 603 208
XI. Koszty finansowe 36 673 1365
1. Odsetki 1587 1008
2. Strata ze zbycia inwestycji 3185 0
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 2 336 0
3. Inne 29 565 357
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0
podporzadkowanych
XIlI. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej -32 765 6 564
XIV. Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzie¢ rozliczanych zgodnie z metodg praw wiasnosci
XV. Zysk (strata) brutto -32 765 6 564
XVI. Podatek dochodowy -3 156 1879
a) czes¢ biezgca 206 1853
b) czes$¢ odroczona -3 362 26
XVII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia/zwigkszenia wyniku
XVIII. Zysk (strata) netto -29 609 4 685
Przypadajacy na:
Udziatowcéw jednostki dominujgcej -29 578 3776
Udzialy mniejszosci -31 909
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominuj acego -29 578 3776
Srednia wa zona liczba akcji zwyktych 9 000 000 9 000 000
Zysk (strata) na jedn g akcje zwykt g (w zt) -3,29 0,42
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 000 000 9 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwykt g (w zt) -3,29 0,42
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

| kwartat /2009 okres od
01-01-09 do 31-03-09

stan na 2008-12-31
koniec poprz. kwartatu /
2008

| kwartat /2008 okres od
01-01-08 do 31-03-08

|. Kapitat wlasny na pocz atek okresu 83 681 158 962 158 887
l.a. Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominuj acego na 83174 142 126 142 011
pocz atek okresu
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 18 000 18 000 18 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udziaty) wlasne na pocz atek okresu -3 582 0
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych -379 -3 582 0
a) zwiekszenia (z tytutu) -379 -3 582 0
a) zmniejszenia (z tytutu) 0
2.1. Akcje (udziaty) wtasne na koniec ok resu -3961 -3 582 0
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 4705 4 705 4817
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 4 705 4 705 4817
4. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 2982 3308 2766
podporz gdkowanych
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  gtek okresu 67 359 121 270 121 087
5.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu 67 359 121 087
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0f
5.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okre  su 67 359 121 270 121 087
5.3. Zysk (strata) z lat ubieglych na ko niec okresu 67 359 121 270 121 087
§. \.Nynllf netto przypadaj acy na udzialowcow jednostki 29578 53011 3776
dominuj gcej
a) zysk netto 0 3776
b) strata netto -29 578 -53 911
1. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominuj acego na koniec 54 243 83 174 144 914
okresu (BZ)
IIl. Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu 507 16 836 16 876
a) zwiekszenia 78 114 909
-réznce kursowe z przeliczenia 78 909
-wynik roku biezacego 114
b) zmniejszenia 31 16 443 178,
-wynik roku biezacego 31
-zmiana zaleznosci 0 16 443 178
IV.Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu 554 507 17 607|
V Kapitat wkasny na koniec okresu 54 797 83 681 162 521
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w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat /2009 okres od
01-01-09 do 31-03-09

| kwartat /2008 okres od
01-01-08 do 31-03-08

A. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po srednia

I. Zysk (strata) netto -29 578 3776
1. Korekty razem 26 196 -10 202
1. Zyski (straty) mniejszosci -31 909
2. Amortyzacja 3693 3654
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1026 2734
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1561 941
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 483 -713
6. Zmiana stanu rezerw 22178 1887
7. Zmiana stanu zapasow 10 503 -8 607
8. Zmiana stanu naleznosci -9 951 -8 288
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
. ) . 4845 312
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6 491 -3 298
11. Inne korekty 110 -92
12. Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku wynikéw 206
13. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 30 359
IIl. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -3 382 -6 426
B. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wplywy 5 556 963
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. 155 400
aktywow trwalych
2. Z aktywéw finansowych, w tym: 5 394 563
- zbycie aktywoéw finansowych 4821
- odsetki 19 39
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 554 524
3. Inne wplywy inwestycyjne 7
Il. Wydatki 12 610 7 602
1. 'Nabyue warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 7223 7602
aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 5 387 0
- nabycie aktywoéw finansowych 1780
- inne wydatki na aktywa finansowe 3607
IIl. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -7 054 -6 639
C. Przeplywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy 12 909 7911
1. Kredyty i pozyczki 12 909 7 892
2. Inne wplywy finansowe 19
Il. Wydatki 10 283 2 320
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 379
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 7 657 1148
4. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0
5. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 596 179
6. Odsetki 1651 980
7. Inne wydatki finansowe 0 13
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 2626 5591
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem -7 810 -7 474
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych -7 810 -7 474
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 42 232 20 981
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 34 422 13 507
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE PAGED S.A.

stan na 2009-03-

stan na 2008-12-31

stan na 2008-03-31 koniec

BILANS 31konie02IOI(<J§artaIu/ koniec pop;(z)blgwartalu/ .
Aktywa
I. Aktywa trwate 97 945 98 083 107 241
1. Wartosci niematerialne 54 42 61
2. Rzeczowe aktywa trwate 5246 5308 4571
3. Nalezno$ci diugoterminowe
4. Inwestycje dlugoterminowe 92 619 92 668 102 603
4.1. Nieruchomosci 7700 7749 7995
4.2. Wartosci niematerialne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 84 919 84 919 94 608
a) w jednostkach powigzanych 81419 81419 94 608
b) w pozostatych jednostkach 3 500 3500
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 65 6
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 65 6
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 27 400 28 209 18 562
1. Zapasy 4352 5483 3798
2. Naleznosci krétkoterminowe 8 984 6 672 5628
3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 60 126
4. Inwestycje krotkoterminowe 13535 15 874 8 606
4.1, Krétkoterminowe aktywa finansowe 13 535 15 874 8 606
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 2036 5013
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 499 10 861 8 606
4.2, Inne inwestycje krétkoterminowe
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 469 54 530
IIl. Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do sprzeda  zy
Aktywarazem 125 345 126 292 125 803
0 0 0
Pasywa
|. Kapitat wtasny 87 475 86 828 113 628
A. Kapital wiasny 87 475 86 828 113 628
1. Kapitat zaktadowy 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udziaty) wkasne (wielko$¢ ujemna) -3961 -3 582
3. Kapitat zapasowy 68 494 68 494 77 713
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 941 941 941
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 24 000 24 000
6. Zysk (strata) z lat ubieglych -21 025 14 787
7. Zysk (strata) netto 1026 -21 025 2187
1. Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe 2181 3 682 7 837
1. Rezerwy dlugoterminowe 0
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1181 1182 7 837
3. Zobowigzania dlugoterminowe 1 000 2 500
IIl. Zobowi gzania i rezerwy krotkoterminowe 35 689 35 782 4 338}
1. Rezerwy krétkoterminowe 134 252 35
2. Zobowigzania krétkoterminowe 35512 35 487 4 142
3. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 0 0 97
4. Fundusze specjalne 43 43 64
Pasywarazem 125 345 126 292 125 803
Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominuj acego 87 475 113 628
Liczba akcji/ udziatow 9 000 000 9 000 000
Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje/udziat (w zf) 9,72 12,63
Rozwodniona liczba akcji 9 000 000 9 000 000
Rozwodniona warto $€ ksiegowa na jedn g akcj e/udziat (w zt) 9,72 12,63

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2009-01-31

stan na 2008-12-31
koniec poprz. kwartatu /

stan na 2008-01-31 koniec

koniec | kwartatu / 2009 2008 | kwartatu / 2008
1. Nalezno$ci warunkowe 0 0 0
1. Zobowi gzania warunkowe 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat /2009 okres od
01-01-09 do 31-03-09

| kwartat /2008 okres od
01-01-08 do 31-03-08

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw, w

15 263 12 054
tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 2101 2775
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 13 162 9279
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  tow, w tym: 11714 7 914
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 289 306
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 11 425 7 608
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 3549 4 140
IV. Koszty sprzedazy 1304 1055
V. Koszty og6lnego zarzgdu 720 546
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy 1525 2539
VIl. Pozostale przychody operacyjne 96 111
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 17
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 96 94
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 25 27
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 25 27
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1596 2623
X. Przychody finansowe 296 99
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0
2. Odsetki 256 99
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
5. Inne 40
XI. Koszty finansowe 622 1
1. Odsetki 521
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
4. Inne 101 1
XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0
podporzgdkowanych
XIIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 1270 2721
XIV. Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzie¢ rozliczanych zgodnie z metodg praw wiasnosci
XV. Zysk (strata) brutto 1270 2721
XVI. Podatek dochodowy 244 534
a) czes¢ biezgca 206 508
b) czes$¢ odroczona 38 26
XVII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia/zwiekszenia wyniku
XIX. Zysk (strata) netto 1026 2187
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

| kwartat /2009 okres od
01-01-09 do 31-03-09

stan na 2008-12-31
koniec poprz. kwartatu /

| kwartat /2008 okres od
01-01-08 do 31-03-08

2008
|. Kapitat wlasny na pocz atek okresu (BO) 86 828 111 435 111524
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 18 000 18 000 18 000
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 18 000 18 000 18 000
2. Akcje (udzialy) whasne na pocz atek okresu -3 582 0 0
2.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 379 3582 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 379 3582 0]
- zakup 379 3582
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
2.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec ok resu -3961 -3 582 0
3. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 68 494 77 713 77713
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 -9 219 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 14781 0
- z podziatu zysku 0 14 781
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 24 000 0
- umorzenie akcji wlasnych 0
- przeniesienie na kapitat rezerwowy 24 000
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 68 494 68 494 77 713
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  gtek okresu 941 941 941
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
a) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 941 941 941
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na pocz  gtek okresu 24 000 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych 0 24 000 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 24 000 0
24000
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na kon iec okresu 24 000 24 000 0
5.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu -21 025 14 781 14 787
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 14781 0
5.2 Zysk z lat ubiegltych na koniec okres u 0 0 14 787
5.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na ko niec okresu -21 025 0 14 787
6. Wynik netto 1026 -21 025 2187
a) zysk netto 1026 2187
b) strata netto 0 -86 828
1. Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominuj acego na koniec
okresu (BZ) 87 475 86 828 113 628
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RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat /2009 okres od
01-01-09 do 31-03-09

| kwartat /2008 okres od
01-01-08 do 31-03-08

A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po srednia

I. Zysk (strata) netto 1026 2187
1. Korekty razem -821 -2 449
1. Amortyzacja 162 137
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 457
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 -17
5. Zmiana stanu rezerw -119 15
6. Zmiana stanu zapasow 1131 -485
7. Zmiana stanu naleznosci -2 312 -1716
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
) . 170 -108
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -376 -432
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -140 -351
11. Inne korekty 206 508
IIl. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-1) 205 -262
B. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wplywy 4821 20
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 20
aktywow trwatych
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 4821 0
- zbycie aktywéw finansowych 4821 0
Il. Wydatki 1843 391
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 63 391
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1780 0
- nabycie aktywoéw finansowych 1780 0
IIl. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) 2978 -371
C. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 0 0
Il. Wydatki 2 545 0
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 379 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0
3. Sptaty kredytow i pozyczek 1645
4. Odsetki od kredytow 521
Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -2 545 0
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem (A.lll1+/-B.111+/-C.III) 638 -633
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni eznych: 638 -633
F. Srodki pieni gzne na pocz atek okresu 10 861 9239
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D): 11 499 8 606
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Informacje dodatkowe
za | kwartat 2009 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ,Paged” S.A. za | kwartat 200 9
r. zostalo sporz gdzone zgodnie z  Mi edzynarodowymi  Standardami
Rachunkowo sci (,MSR”), Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo Sci
Finansowej (,MSSF”) oraz zwi gzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporz gdzen Komisji Europejskiej.

"Paged" Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana
zostala w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr, KRS 15401

Spotka wystepuje jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatlowej a jej akcje sa
notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w
biezgcym okresie przez Spoéitke jest dziatalnosc¢:

1) doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzgdzania PKD
74.14.7;

2) dzialalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem holdingami PKD 74.15.Z;

3) pozostate formy udzielania kredytow PKD 65.22.Z;

4) dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z;
5) zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 70.11.Z;

6) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 70.12.Z;

7) wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 70.20.Z;

8) wynajem maszyn i urzgdzen biurowych PKD 71.33.Z;

9) wynajem pozostatych maszyn i urzgdzen PKD 71.34.Z;

10) pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70 A,

11) pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana PKD 51.70 B,

12) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach PKD
63.12.C

Opis dziatalno sci Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A. opiera sie obecnie na trzech segmentach:

A) meblowym

W segmencie tym dziata spotka ,Paged Meble” S.A. zajmujgca sie produkcjg oraz
sprzedazg m.in. mebli skrzyniowych, stotow, taw, krzesel, foteli., oraz
wyspecjalizowane spotki handlowe ( powigzane kapitatowo z Paged Meble S.A) to
jest Meble Jarocin- Biura i Hotele Sp. z 0.0 , Woodways Sp. z 0.0 ,Zumcontract Inc z
siedzibg w USA i BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii zajmujgce sie gtdwnie
sprzedaza mebili.

B) produkciji sklejki i ptyt

W segmencie tym dziala ,Paged Sklejka” S.A.

Jest ona krajowym liderem w produkcji sklejki. Poza jej produkcjg, Spoétka zajmuje sie
rowniez produkcjg m.in. okleiny, formatek okleinowych i ptyt stolarskich. Sklejki i ptyty
stolarskie sg stosowane m.in. do produkciji mebli, podtég. Zastosowanie jednak majg

rowniez w budownictwie oraz w wielu innych dziedzinach.

C) handlowym

Do 31 lipca 2007 roku tj. do momentu polgczenia z Paged S.A. w segmencie tym
dzialata spotka Paged Handel S.A. Po poitgczeniu prowadzona dotychczas przez
Paged Handel S.A. dzialalnos¢ handlowa obecnie kontynuowana jest przez Paged
S.A. Dzialalnos¢ ta polega na krajowej] sprzedazy produktéw drzewnych i
drewnopochodnych poprzez sie¢ skitadéw handlowych dziatajgcych na zasadzie
agencyjnej. Sklady te prowadzg handel artykutami spoétek powigzanych i innymi
produktami , ktére nie sg wobec nich konkurencyjne.

"Paged" S.A — jako jednostka dominujaca, sprawuje nadzér wiascicielski nad firmami
podporzadkowanymi, koordynuje polityke promocji i rozwoju.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2009 prezentowane jest na tle
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2008 . Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PAGED zostalo sporzgdzone na
podstawie sprawozdania finansowego ,Paged” S.A. oraz sprawozdan jednostek
podporzgdkowanych wymienionych ponize;j.

PAGED S.A. SA-QSr | KW 2009 w tys. zt
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Podmioty Grupy Kapitalowej Paged obj ete Skonsolidowanym Sprawozdaniem
Finansowym:
Zalezne:

1. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248 Sad Rejonowy w Bielsku
Biatej) -100% udziat w kapitale zakladowym i w glosach na Zgromadzeniu
wspolnikow.

Spotka posiada 92,5% udzialbw w BUK Ltd z siedzibg w Londynie. Ujete w
konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spoiki jest sprawozdaniem skonsolidowanym
i ujmuje spotke BUK i ZUMKONTRACT Inc w USA.-88,64 % udzialu w kapitale i
gltosach.. Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegajg konsolidacji metoda petna.

2. Paged - Sklejka S.A. z siedzibg w Moragu (KRS 10478 Sad Rejonowy w Olsztynie;
99,91% udziat w kapitale zaktadowym i w glosach na Zgromadzeniu wspolnikéw.

4. Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Jarocinie — 100% udziat w
kapitale zakladowym i w glosach na Zgromadzeniu wspolnikéw.-posiada Paged
Meble S.A.

5. Woodways Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie - 100% udziat w kapitale zakladowym
i w glosach na Zgromadzeniu wspolnikdw.-posiada Paged Meble S.A.

Podmioty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na matg istotno$é
e Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Morggu udziat Paged S.A. w kapitale
38%.a wartos¢ bilansowa tych udziatébw wynosi O zi.

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatlowej PAGED
stosujg tozsame zasady i metody dla wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i
pasywow bilansu oraz rachunku zyskow i strat.

2. Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane
wedlug wartosci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zi, ktéra jest
walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i polskich spoétek zaleznych i
stowarzyszonych, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg
w tysigcach (tys. zi).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez nie dziatalnosci.

W 2009r grupa stosuje te same zasady rachunkowosci co opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008r.

Zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowej.

3. Oswiadczenie 0 zgodno S$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”),
ktore zostalty zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisdow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzgdzeniu Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
(Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

4. Istotne zasady rachunkowo sci
a) zasady konsolidacji

- Spoikki zalezne

Spoétkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Paged SA. Kontrola wystepuje w
sytuacji kiedy Paged SA posiada, bezposrednio lub posrednio, zdolnos¢ do kierowania
polityka finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci. Do rozliczenia zakupu jednostek zaleznych
stosowana jest metoda nabycia. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie
od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg podlega¢ konsolidacji od
dnia ustania kontroli. Podmioty zalezne podlegajg konsolidacji metodg peina.

PAGED S.A. SA-QSr | KW 2009 w tys. zt
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Udziaty mniejszosci w aktywach netto (z wylgczeniem wartosci firmy)
konsolidowanych podmiotdéw zaleznych prezentowane sg odrebnie do kapitatu
wlasnego Grupy. Na udzialy mniejszosci skladajg sie wartosci udzialdbw na dzien
potaczenia jednostek gospodarczych oraz udzialy mniejszosciowe w zmianach w
kapitale wlasnym poczawszy od daty potaczenia. Straty przypisywane udzialom
mniejszosciowym wykraczajgce poza udzial w kapitale podstawowym podmiotu
alokowane sg do udziatdéw Grupy, z wyjatkiem przypadkoéw wigzgcego zobowigzania i
zdolnosci udzialowcéw mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w
celu pokrycia strat.

- Spoitki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktdrg Grupa wywiera znaczgcy wptyw, ale
nie sprawuje kontroli. Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg udziat
Grupy w wynikach jednostek stowarzyszonych od momentu uzyskania znaczgcego
wplywu na jednostke do dnia kiedy ten wplyw ustaje. Inwestycja Grupy w jednostce
stowarzyszonej jest ujmowana metodg praw wilasnosci. Udzial Grupy w stratach
jednostki stowarzyszonej jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym do wysokosci inwestycji, chyba ze Grupa jest prawnie lub zwyczajowo
zobligowana do dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

- Transakcje podlegajgce eliminacji
Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz niezrealizowane zyski bagdz straty (pod
warunkiem, ze nie sa przestankg utraty wartosci) podlegajg eliminacji.
Niezrealizowane zyski bgdz straty z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sg
eliminowane do wysokosci udzialu Grupy w jednostkach stowarzyszonych, w
korespondenciji z udzialem Grupy w jednostkach stowarzyszonych.

b) rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych
na ich wytworzenie, rozbudowe bgdz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas
dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci (opisane w
punkcie x).
Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy
i/lub modernizaciji oraz koszty finansowania zewnetrznego.
Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane metodg liniowg w okresie przewidywanego
uzytkowania danego srodka trwatego. Przewidywany okres uzytkowania wynosi:

Budynki i budowle 10 - 50 lat
Maszyny i urzadzenia 5-12 lat
Srodki transportu 5- 8lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat

Grunty nie sg amortyzowane.

Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub przediuzenia
okresu uzytkowania srodka trwalego sa ujmowane jako koszty w momencie ich
poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

c) nieruchomo $ci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia (do wyceny nieruchomosci jednostka stosuje model ceny nabycia).
Na cene nabycia nieruchomosci skiada sie cena zakupu powiekszona o wszelkie
koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg zakupu.
Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej pomniejszona jest o
odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci ( opisane w punkcie x).
Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie ich
przewidywanego uzytkowania wg okresow jak opisane w punkcie b ).
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub statego
wycofania danej nieruchomosci z uzytkowania., gdy nie sg spodziewane zadne
przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym
okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

d) Warto $sci niematerialne
Wartosc¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczgtkowo ujmowana
wedlug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztu potgczenia jednostek
gospodarczych nad udziatlem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
przejmowanej jednostki. Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o fgczne dotychczas dokonane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (opisane w punkcie x). Wartos¢ firmy poddawana
jest weryfikacji pod kgtem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub czesciej — w
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przypadku gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujgce na ewentualng
utrate jej wartosci bilansowej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz w roku na
dzien bilansowy.

W przypadku spoétek wycenianych metodg praw wiasnosci, wartos¢ firmy jest zawarta
w wartosci netto inwestycji w spotkach stowarzyszonych.

Pozostale wartosci niematerialne sg ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy
amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci (opisane w punkcie x).
Pozostate wartosci niematerialne sg amortyzowane wedlug metody liniowej w okresie
ich przewidywanego uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania wartosci
niematerialnych wynosi od 3 do 7 lat.

Wartosci te poddawane sg weryfikacji pod kagtem utraty wartosci corocznie lub
czesciej — w przypadku gdy zaistnialy zdarzenia bgdz zaszty zmiany wskazujgce na
utrate ich wartosci bilansowej (opisane w punkcie w).

Wydatki dotyczgce wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub
przediuzenia okresu ich uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich
poniesienia. W przeciwnym wypadku sg kapitalizowane.

e) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w
banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy. Srodki finansowe w walutach obcych sg wyceniane
wg. kursu NBP z dnia bilansowego.

f) Pochodne instrumenty finansowe

Grupa jest strong umow denominowanych w walutach obcych zawierajgcych
wbudowany instrument pochodny. W przypadku nabycia instrumentu finansowego
Grupa ocenia czy charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyko z nim zwigzane sg
Scisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykiem z niej wynikajacym
oraz czy instrument finansowy zawierajgcy wbudowany instrument finansowy i umowe
zasadniczg jest wyceniany wedlug wartosci godziwej (zmiany w wartosci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat). Grupa ocenia rowniez czy odrebny
instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu
pochodnego, spetnialby definicje instrumentu pochodnego. Wbudowane instrumenty
pochodne zwigzane z umowami denominowanymi w walutach obcych powszechnie
stosowanymi na rynku krajowym dla tego typu umoéw nie sg wydzielane z umowy
zasadniczej. Jezeli wbudowany instrument finansowy nie jest Scisle powigzany z
charakterem umowy zasadniczej i ryzykiem z niej wynikajacym i odpowiada cechom
instrumentu pochodnego to wbudowany instrument pochodny wykazuje sie w
ksiegach rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej i wycenia w wartosci
godziwej. Zmiany w wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
Instrumenty pochodne wprowadzone sg do ksigg w cenie nabycia i wyceniane na
dzien bilansowy w wartosci godziwej. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen
i wszelkie zmiany wartosci godziwej uimowane sa w rachunku zyskoéw i strat.

g) Pozyczki

Do pozyczek zalicza sie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu s$rodkéw pienieznych, towaréw lub ustug, z wyjgtkiem
aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy w krotkim terminie. Pozyczki
udzielone sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, po pomniejszeniu o odpisy
z tytulu utraty wartosci (opisane w punkcie x). Odsetki naliczone ujmowane sg w
przychodach finansowych w okresie, ktdrego dotyczg. Grupa tworzy odpisy
aktualizujgce wartos¢ naliczonych watpliwych odsetek.

h) Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy
Do krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy zaliczane sg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen. Kroétkoterminowe
aktywa finansowe sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien
bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat, w przychodach lub kosztach finansowych.

i) Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedgce
instrumentami pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do
sprzedazy lub nie zostaly zaliczone do innej kategorii aktywoéw finansowych. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg wprowadzane do ksigg w cenie nabycia i
wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty
uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych
instrumentow dtuznych zaliczanych do tej kategorii odsetki wyliczone sg metodg
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efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do rachunku zyskow i strat.

j) Usuni ecie z bilansu instrumentdéw finansowych
Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad
prawami umownymi skladajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone
trzecia.

k) Transakcje w walutach obcych i wycena pozycji wyra zonych w walutach
obcych
- Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy
wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska geograficznego, w ktorym dana
jednostka prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng
(wyceny) i walutg prezentacji sprawozdania finansowego spotki PAGED S.A i jej
polskich spoétek zaleznych i stowarzyszonych jest polski zioty (zt) natomiast spotek
zaleznych zagranicznych funt brytyjski (GBP).
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zagranicznych sg przeliczane na
walute prezentacji Grupy po kursie NBP obowigzujgagcym na dzien bilansowy , a ich
rachunki zyskow i strat sg przeliczane po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng
srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.
- Transakcje i salda
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta dana
jednostka Grupy dla rozliczenia danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy lub
kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
- srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,
chyba ze w zgloszeniu celnym Ilub innym wigzgcym danag jednostke Grupy
dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operaciji.

Zyski lub straty kursowe powstate w wyniku przeliczenia na dzien bilansowy aktywow i
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia naleznosci lub
zobowigzania wyrazonego w walucie obcej sg ksiegowane jako przychody lub koszty
finansowe w rachunku zyskoéw i strat. Na dzien bilansowy Grupa wycenia wyrazone w
walutach obcych skiladniki aktywow i pasywow po obowigzujgcym na ten dzien
Srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

) Naleznosci
Naleznosci z tytutlu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci wykazuje sie w
wysokosci naleznej , z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego na wszystkie naleznosci,
ktorych sciggalnos¢ jest watpliwa, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztoéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujgcy.

b Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedlug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich
wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi
mozliwg do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez naleznego podatku od
towarow i ustug pomniejszong o rabaty i upusty oraz o koszty zwigzane z
przystosowaniem zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego
miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego okresu — sg
ujmowane w nastepujgcy sposob:
- materialy — w cenie nabycia
- produkty gotowe — koszt bezposrednich materialdw i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztobw produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych z wylgczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego.
Rozchody materiatbw wyceniane sg wg zasady FIFO. Zapasy, ktére zostaly
uszkodzone, utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢, zmniejszyty sie ich
ceny sprzedazy, nie wykazujg ruchu, wycenia sie wedlug wartosci netto mozliwej do
uzyskania. Odpisy od tych zapaséw do ich wartosci netto tworzy sie na koniec
kazdego kwartatu. W kolejnym okresie dokonuje sie nowego oszacowania wartosci
netto mozliwej do uzyskania.
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m) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresow e
Obejmujg wedlug stanu na dzien bilansowy , juz poniesione wydatki, stanowigce
koszty dopiero w przysztym roku obrotowym.

n) Kapitaly wiasne

- Kapitat zaktadowy
Kapitat zakladowy jednostki dominujgcej jest kapitalem zakladowym Grupy i
wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu
Spoiki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.

- Akcje wlasne nabyte w celu umorzenia
Nabyte akcje wilasne ujmuje sie w cenie zakupu, powiekszonej o koszty transakciji,
ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia. Zakupione akcje wilasne sg
ujmowane w pozycji ,akcje wiasne” i prezentowane jako pomniejszenie kapitalow
wiasnych.

- Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat ten stanowi réznice miedzy wartoscig netto srodkoéw trwalych przed i po
wycenie. Ro6znice z aktualizacji wyceny dotyczgce rozchodoéw srodkéw trwatlych
przenosi sie na wynik lat ubieglych. Aktualizacja srodkéw trwatych ujeta w kapitale z
aktualizacji przeprowadzona byta na dzien 01 stycznia 1995 roku.

- RO&znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych

- Wynik z lat ubiegtych
Wynik z lat ubiegltych, ujmuje wszystkie kapitaly zapasowe i rezerwowe, niepodzielone
wyniki z lat ubieglych podmiotu dominujgcego i spotek zaleznych w wielkosci
wynikajgcej z procentowego udziatu w kapitale wiasnym spotek zaleznych.

- Zysk strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat.

0) Podatek dochodowy
Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat sktada sie z czesci biezacej i
odroczonej. Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wilasnym jest ujmowany bezposrednio w kapitale wiasnym.
Biezgce obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi.
Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowigzan bilansowych dla
wszystkich réznic przejsciowych (réznic pomiedzy wartoscig podatkowag i ksiegowg
sktadnikoéw aktywow i zobowigzan) oraz straty podatkowej do rozliczenia, z wyjgtkiem:
sytuaciji, gdy aktywa Ilub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia skladnika aktywow bgdz zobowigzania w wyniku transakcji
niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych itransakcja ta w chwili jej
zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg, oraz
roznic przejsciowych wynikajgcych 2z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli i
gdy jest prawdopodobne, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe
nie ulegna odwrdéceniu.

RoOznice przejsciowe powstajg gtdwnie w konsekwenciji ré6znicy w amortyzaciji
podatkowej i rachunkowej oraz r6znic czasowych w rozpoznaniu przychodow lub
kosztow dla celéw podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg

z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywac
w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ujemne réznice przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia.
Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato byc¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

p) Rezerwy
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne
jest, ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
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prognozowanych przepltywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowigzaniem.

g) Swiadczenia pracownicze
Grupa stosuje wycene aktuarialng w celu ustalenia wartosci biezgcej przysztych
zobowigzan dotyczacych odpraw emerytalnych oraz zwigzanych z nimi kosztow
biezgcego zatrudnienia.

r) Oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki
Wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane w wartosci naleznej. Zaptacone
oraz naliczone odsetki od kredytéw i pozyczek obcigzajg wynik finansowy.

s) Dotacje
Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg ujmowane w wartosci
godziwej w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe przychodow”. Wartos¢ dotacji
otrzymanych na sfinansowanie zakupu srodkéw trwatych jest odpisywana do rachunku
zyskoéw i strat jako pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych srodkéw trwatych .

t) Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowi gzania
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sg ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych lub naliczonych. Nie wystgpity
w Paged S.A. przesftanki wskazujgce, ze wplyw wartosci pienigdza w czasie jest na
tyle istotny iz nalezalby ustali¢ wartos¢ tych zobowigzan przez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej .

u) Rozliczenia mi edzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci, obejmujg w szczegdlnosci: rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od
kontrahentéw srodkéw z tytutlu swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

v) Ujmowanie przychodow
Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow
gotowych, towardow lub ustug (pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze
sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od
towarow i ustug (VAT).

- Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sg ujmowane jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wilasnosci do towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna ustali¢ w wiarygodny sposoéb.

- Swiadczenie ustug (w tym przychody z tytulu dzierzawy nieruchomosci

inwestycyjnych)

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.

- Odsetki
Przychody 2z tytulu odsetek sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczg (z
uwzglegRjgiirmdyetody efektywnej stopy procentowe;).
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

w) Informacje dotycz gce segmentéw dziatalno $ci

Informacje o segmentach dziatalnosci sg oparte o segmenty branzowe i geograficzne.
Segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem dzialalnosci Grupy, w
ramach ktérego nastepuje dystrybucja towaréw lub swiadczenie ustug, ktéry podlega
ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw réznym od
tych, ktére sg wiasciwe dla innych segmentéw branzowych. Segment geograficzny
jest dajacym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki gospodarczej, w ramach ktérej
nastepuje dystrybucja towaréw lub swiadczenie ustug w okreslonym srodowisku
ekonomicznym, ktoéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z
poniesionych nakladow inwestycyjnych, roznym od tych, ktére sg witasciwe dla innych
obszaréw dziatajgcych w odmiennym $srodowisku ekonomicznym.

X) Odpisy z tytulu utraty warto  $ci aktywow
Na kazdy dzien bilansowy aktywa spo6tek wchodzgcych w skiad Grupy, za wyjatkiem
zapasow (opisane w punkcie 1) i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(opisane w punkcie 0), dla ktérych nalezy stosowac inne procedury wyceny, sg
analizowane pod kgtem wystepowania przestanek utraty ich wartosci. W przypadku
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istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
(wartos¢ wyzsza z dwdch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz
wartosci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowg uznaje sie sume zdyskontowanych
przysztych korzysci ekonomicznych, ktoére przyniesie dany sktadnik aktywdow.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy
aktualizujgce dokonuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy wystapity przestanki wskazujgce, ze
dokonany w poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny
lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub jego czesc¢ jest odwracany i wartosc¢
danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jaka miatoby ono gdyby nie dokonano
wczesniej odpisu aktualizujgcego wartos¢ (przy uwzglednieniu umorzenia).
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w rachunku zyskoéw i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg wartosci firmy nie sg odwracane.

y) Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane w rachunku zyskow i strat przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej w okresie, ktérego dotycza, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy mozna je bezposrednio przyporzgdkowac¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. W tym przypadku koszty sg aktywowane.

z) Dywidendy wyptacone
Zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy jest rozpoznawane w momencie uchwaty
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcej wyptate dywidendy.

aa) Jednostki powi gzane
Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie:
znaczgcych akcjonariuszy/udzialowcow, spolki zalezne i stowarzyszone, cztonkow
Zarzadow i Rad Nadzorczych spodtek wchodzgcych w skitad Grupy, ich najblizsze
rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

ab) Nowe standardy rachunkowo $ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretaciji
Miedzynarodowej Sprawozdawczo $ci Finansowej (KIMSF)
Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow
i interpretacji, ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie
Europejska lub przewidziane do zatwierdzenia w najblizszej przysztosci, a ktére wejda
w zycie po dniu bilansowym.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs sredni ogtoszony na dzien
bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktéory na dzien 31.03.2009 roku wynosit
4,7013 zt (poréwnywalnie 31.03.2008 kurs 3,5258 zi), na dzien 31.12.2008 roku
4,1724 zt.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat zastosowano kurs stanowigcy
srednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na  ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu
sprawozdawczego.

| tak:

*dla danych za | kwartat 2009 r. zastosowano srednig z nastepujgcych srednich
kursow:

na 31.01.2009r. - 4,4392 zt

na 28.02.2009r. - 4,6578 zt

na 31.03.2009r. - 4,7013 zt

srednia arytmetyczna - 44,5994 zi

*dla danych za | kwartat 2008 r. zastosowano srednig z nastepujgcych srednich
kursow:

na 31.01.2008r. - 3,6260 zt

na 29.02.2008 r. - 3,5204 zi

na 31.03.2008r. - 3,5258 zt

Srednia arytmetyczna - 3,5574 zi
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5. zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich
dotycz gcych.

Biezgca sytuacja w spotkach Grupy Kapitatowej ,,Paged” S. A.

e Segment produkciji sklejki, ptyt i oklein

W ciggu pierwszego kwartatu 2009 roku ,Paged Sklejka” S.A. zrealizowata 29,3 min
zt przychodoéw ze sprzedazy, co stanowito 88% jej planu kwartalnego (33,3 min zH). W
poréwnaniu do | kwartatu 2008 roku przychody ze sprzedazy byly nizsze 0 12,5 min
zt (0 30%).

W | kwartale Spoétka przekierowata swojg sprzedaz na rynki eksportowe, zmieniajgc
relacje pomiedzy sprzedazg krajowg a eksportowg. W | kw. biezgcego roku eksport
stanowit 62,3% przychoddéw ze sprzedazy, zas w | kw. 2008 roku 48,8%.

Ze wzgledu na ogdlng sytuacje kryzysowsg, spadek popytu na sklejke oraz duzg
konkurencje na rynkach, szczegolnie z tanimi produktami z Ros;ji, wystepuje
systematyczne obnizanie cen sprzedazy.

Nizsze przychody (m.in. ze wzgledu na nizsze ceny sprzedazy) znalazly
odzwierciedlenie w wyniku operacyjnym. Za | kwartat 2009r. Spo6tka uzyskata zysk na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 miln zt podczas gdy za analogiczny okres
roku ubiegtego zysk ten wynidst 4,9 min zi.

Dodatkowo nalezy zaznaczyc¢, iz | kwartat 2009 byt kolejnym okresem negatywnej
wyceny instrumentdw pochodnych Spotki. Efekty tej wyceny sa wykazane w
sprawozdaniu skonsolidowanym.

Naktady inwestycyjne w | kwartale 2009r. wyniosty 1,1 min zt z planowanych na
2009r 3 min zt. Gtéwne inwestycje realizowane w | kwartale 2009 r. to rozbudowa hali
oraz modernizacja maszyn i urzadzen.

. Segment meblowy

Ten segment dzialalnosci Grupy Kapitatlowe] ,Paged” S.A. opiera sie na
spotce produkcyjnej Paged Meble S.A. oraz wyspecjalizowanych spoétkach
handlowych (powigzanych kapitatlowo z Paged Meble S.A.) tj. Meble Jarocin-Biura i
Hotele Sp. z 0.0, Woodways Sp. z 0.0, Zumcontrakt Inc z siedzibg w USA i spo6tkach
brytyjskich (BUK i Woodways).

Spotki BUK oraz Meble Jarocin-Biura i Hotele zajmujg sie sprzedazg
kontraktowg mebli do sieci hotelowych i gastronomicznych. Spétka BUK jest liderem
w tym segmencie na rynku brytyjskim, Spoétka Meble Jarocin-Biura i Hotele dziata na
rynku krajowym, spoétka Zumcontrakt zajmuje sie sprzedazg kontraktowg na rynku
amerykanskim.

W | kwartale 2009 roku spodtki grupy meblowej uzyskaty przychody ze sprzedazy w

wysokosci 40,5 min. zt tj. 0 5,3 mIn (o0 11,5% ) nizsze od przychodéw |
kwartatu roku ubiegtego .

Sprzedaz Paged Meble S.A. na rynek krajowy byta na poréwnywalnym poziomie
(101%0), pomimo spadku popytu na poziomie 10-20% ( szacunek na podstawie
informacji ze sklepdw). Nie zanotowano istotnego nasilenia lub obnizenia
konkurencji.

Sprzedaz zagraniczna spadta o 28% na skutek spadku popytu na rynkach
zagranicznych, w zwigzku z ogoélnoswiatowym kryzysem. Najwieksze spadki
zanotowano na rynku mieszkaniowym europejskim ( 57% ) oraz na rynkach
rosyjskojezycznych ( 35% ), ktére byly znaczgcym odbiorcg mebli skrzyniowych.
Najlepszy wynik osiggnieto na rynkach dalekowschodnich (Japonia, Australia), gdzie
spadek wyniost tylko 8%.

Sprzedaz Woodways Sp. z 0.0. spadta o 4%, co bylo zwigzane ze spadkiem popytu
na rynkach zagranicznych ( spadek sprzedazy o 38%), jednak na rynku krajowych
osiggnieto bardzo dobry wynik — wzrost o 27% do roku ubiegtego.

Sprzedaz Meble Jarocin Sp. z 0.0. spadia o 55% z powodu ograniczenia zamowien
kontraktowych oraz niewydajng strukturg organizacyjna. Planowane jest potagczenie z
Paged Meble S.A.
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Spoétka zagraniczna Buk zrealizowata przychody na poziomie 15% wyzszym niz w
roku ubiegtym, pomimo duzej recesji na rynku angielskim i USA.

Za | kwartat 2009 roku segment meblowy uzyskat zysk na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 0,7 min zi.

Dodatni wynik na tej dziatalnosci uzyskaly wszystkie spo6itki krajowe w tym réwniez
spotka Paged Meble S.A., w ktorej od | kwartatu 2008 roku przeprowadzany jest
proces restrukturyzacji (likwidacja zaktadu produkcyjnego w Wioctawku oraz
koncentracja produkcji wokot trzech osrodkéw produkceyjnych tj. Jasienicy, Jarocina i
Sedziszowa Matopolskiego), natomiast ujemny wynik uzyskaty spétki zagraniczne.

Za | kwartat 2009 roku wynik netto spotek segmentu meblowego jest ujemny, wynosi
on — 13,0 min zt . Decydujgcy wplyw na ogdélny wynik segmentu mialy koszty
finansowe (zwiekszenie rezerwy na sporne transakcje w Fortis Banku, aktualizacja
wartosci uznawanych transakcji opcyjnych oraz wycena kredytéw denominowanych
w walutach obcych).

e Segment handlowy

Dziatalnos¢ handlowa prowadzona jest przez Paged S.A. , skupia sie ona
gtdwnie na rozwijaniu krajowego handlu drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami
dla budownictwa oraz przemystu meblarskiego, w tym pochodzgcymi ze Spodiek
Grupy. Handel ten prowadzony jest gtdwnie w formie sieci skltadéw agencyjnych na
terenie Polski. W ciggu | kwartatu 2009 roku funkcjonowato 13 skiadéw agencyjnych
oraz jeden wlasny punkt sprzedazy w Ostrowie Wielkopolskim. Pod koniec marca br.
uruchomiony zostat nowy skiad handlowy.

W okresie | kwartatu 2009 roku przychody segmentu handlowego wyniosty 13,3 min
zt tj. byly 0 43% wyzsze od przychoddéw uzyskanych w analogicznym okresie roku
ubiegtego (przychody w I kw. 2008r. wyniosty 9,3 min zi).

Tak znaczny wzrost przychodéw w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego mozliwy byt dzieki pozyskaniu znaczgcej liczby nowych klientéw, niemniej
nastgpito procentowe obnizenie marzy w stosunku do uzyskiwanej w poprzednich
okresach.

Powodem jest przede wszystkim bardzo duza konkurencja na rynku, obnizanie cen
dla klientéw przez firmy konkurencyjne, znaczgce zmniejszenie zapotrzebowania w
gtdwnych branzach: meblowej, budownictwie oraz wsréd producentéw naczep
samochodowych. Aby utrzymac¢ sprzedaz , a nawet jg zwieksza¢ trzeba
dostosowywac sie do cen obowigzujgcych na rynku.

Zysk na sprzedazy w | kwartale 2008 roku wynidst 489 tys. zt , zysk netto 401 tys. zt
(w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit odpowiednio 616 tys. zt i 508 tys.
zh).

Warto réwniez nadmienié, iz Spoétka realizuje projekt inwestycyjny polegajgcy na
budowie obiektu kubaturowego o funkcjonalnosci magazynowej. Inwestycja ta
umozliwi bardziej efektywng obstuge skiaddéw agencyjnych oraz wlasnych punktow
sprzedazy.

6. opis czynnikdbw i zdarzen, w szczegdolno sci o nietypowym charakterze,
majgcych znacz gcy wplyw na osi ggni ete wyniki finansowe.

W | kwartale 2009 roku spo6tki odczulty symptomy kryzysu - zwlaszcza na rynkach
zagranicznych. Spodiki obnizaty ceny lub udzielaly terminowych rabatéw aby nie
straci¢ kontraktéw. Znalazto to odzwierciedlenie w nizszych przychodach oraz nizszej
marzy (Zysk operacyjny za | kwartat 2009r. wynosi 2,9 min zt podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego wynosit 5,9 min zi).

Jednak zdecydowany wpltyw na wyniki netto | kwartalu 2009r. tj. strate w
wysokosci 29,6 min zt mialo dalsze (w stosunku do stanu na 31.12.08 ) ostabienie
ztotego i zwigzane z tym zwiekszenie dotychczas utworzonych rezerw na sporne
transakcje na instrumenty pochodne, aktualizacja wartosci uznawanych transakcji
opcyjnych oraz wycena kredytéw i leasingdéw denominowanych w walutach obcych.

W | kwartale br. strata na zrealizowanych (zamknietych) pozycjach opcji i forwardéw
wyniosta 3,2 miln zt , ponadto w ciezar kosztéw finansowych utworzono rezerwe na
sporne transakcje opcyjne na kwote 23,8 min zt .
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7. objasnienia dotyczace sezonowo sci lub cykliczno s$ci dziatalno sci emitenta
w prezentowanym okresie.

W segmencie produkcji ptyt i sklejek oraz w spdétkach meblowych do najstabszych
miesiecy nalezg poczatkowe miesigce roku kalendarzowego natomiast spotki
brytyjskie najwieksze obroty osiggaja w miesigcach wiosenno — letnich. Réznice
pomiedzy poszczegolnymi miesigcami i kwartatami nie sg jednak na tyle istotne
aby mozna moéwi¢ o sezonowosci sprzedazy.

W segmencie handlowym ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢
najstabszymi miesigcami sg miesigce zimowe

8. informacja dotycz gca emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitatlowych
papieréw warto s$ciowych.

W dniach 19 i 30 stycznia 2009 r. ,Paged” S.A nabyta 109 855 akcji wikasnych w
celu umorzenia.

Nabyte akcje dajg prawo do 109 855 gloséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig
1,22% kapitatu zaktadowego Spoiki.

Akcje zostaly nabyte w ramach Programu skupu akcji wlasnych Spoétki w celu ich
umorzenia - uchwalonego przez Zarzad Spo6tki w dniu 12 grudnia 2008 r. (raport
biezgcy nr 53/2008) - i zostaly nabyte przy uwzglednieniu warunkéw tego
Programu.

Wszystkie nabyte akcje sg akcjami zwyklymi o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.
Lacznie Paged S.A. posiada 899.999 akcji wiasnych, ktére do 899 999 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu i stanowig 9,99% kapitatu zakladowego Spoiki.

9. wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz agdzono
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym
sprawozdaniu, a mog acych w znacz gcy sposoéb wpltyn aé na przyszie
wyniki finansowe emitenta.

- Paged Sklejka S.A. wystgpita z powddztwem przeciwko Bankowi BPH S.A. o
ustalenie nieistnienia stosunku prawnego Spoétki wobec Banku BPH, wynikajgcego z
transakcji opcji walutowych zawartych w czerwcu i sierpniu 2008 r., ewentualnie —
stwierdzenie niewaznosci tych transakcji (sporne transakcje opcyjne mialy na celu
zabezpieczenie wplywow walutowych ze sprzedazy eksportowej Spoiki).

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 37.524.175 ziotych.

W dniu 6 maja 2009 roku Sad Okregowy w Krakowie doreczyt Bankowi BPH odpis
pozwu, w wyniku czego doszio do zawisniecia sporu i wszczecia postepowania
sadowego.

Nalezy nadmieni¢, iz od dluzszego czasu Spoétka prowadzi rozmowy z Bankiem BPH,
majagce na celu zawarcia porozumienia w przedmiocie redukcji zobowigzan
zwigzanych z opcjami walutowymi. W tym celu skierowala wniosek o wszczecie w
pierwszej kolejnosci postepowania mediacyjnego przed Sadem Okregowym w
Krakowie.

- W dniu 6 maja 2009 roku Woodways Sp. z 0.0 zawarta z DZ Bank Polska S.A.
porozumienie w sprawie restrukturyzacji zobowigzan wynikajgcych z transakcji opcji
walutowych oraz Umowe o kredyt w kwocie 350 tys. zt , z ktérego srodki beda
przeznaczone na sptate zobowigzan wobec DZ Bank Polska S.A., wynikajgcych z
wczesniej rozliczonych transakcji walutowych.

Zgodnie z porozumieniem Bank dokona rozterminowania nie zapaditych struktur
opcyjnych (z okresu dotychczasowej zapadalnosci maj — sierpien 2009r. na
zapadalne sukcesywnie do grudnia 2010 roku).

- W dniu 14 maja 2009 Grupa Paged S.A. zawarta ugode z bankiem BPH w sprawie
rozliczenia zobowigzan wynikajgcych z negatywnej wyceny instrumentow
pochodnych. Warunki ugody przewidujg konwersje zobowigzan opcyjnych na
kombinacje dlugu srednio oraz diugoterminowego.

10. wykaz udzielonych por eczen kredytu lub po zyczki lub udzie leniu
gwarancji.
Zdarzenia takie nie miaty miejsca.
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11. stanowisko zarz gdu w odniesieniu do mo zliwosci zrealizowania

wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d o wynikow
prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2009 rok.

12. Informacja o przychodach i wynikach przypadaj acych na poszczegolne
segmenty bran zowe.

Przychody i wyniki za okres pierwszego kwartatu 2009 r. (w tys. zt) przypadajgce na
poszczegodlne segmenty branzowe (po wylaczeniach konsolidacyjnych bez wylgczen
udziatdbw mniejszosci z uwzglednieniem rezerw utworzonych na transakcje na
instrumenty pochodne) przedstawiajg sie nastepujgco:

segment meblowy segment sklejkowy segment handlowy
| kwartat | | kwartat | | kwartat | | kwartat | | kwartat | kwartat
2008 2009 2008 2008 2008 2008

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw
w tym: 45 820 40 532 40 258 32 855 9321 13 310
sprzedaz miedzy segmentami 2837 1919 702 754
Zysk (strata) na sprzedazy - 652 575 7219 1370 616 489
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej - 456 726 6 092 1997 616 494
Zysk (strata) netto. 177 -13021 4491 -16 221 508 401

13. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emite nta beda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu.

Najwazniejszy wplyw na osiggane wyniki w Grupie Kapitatlowej ,Paged” S.A. w
nastepnych kwartatach roku bedg miaty:

- poziom kurséw walutowych,

- poziom inflacji, stdop procentowych oraz ewentualne zmiany w deficycie
budzetowym,

- dostepnosc¢ kredytow dla przedsiebiorstw oraz pozyczek hipotecznych,

- kondycja finansowa kontrahentdéw oraz ich zdolnos¢ do dziatan inwestycyjnych

- oczekiwany poziom wydatkéw konsumpcyjnych;

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj gcych bezpo srednio lub po s$rednio
przez podmioty zale zne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzie n przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych pr zez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj gcych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw na wa Inym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno $ci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo rtu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu :

1) Generalna Dyrekcja Laséw Pa nstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54 , 00-922 WARSZAWA
e liczba akcji: 1.265.000
e udzial w kapitale zakladowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 14,06%

2) Silueta Investments Sp. z 0.0 Spdtka Komandytowo - Akcyjna
ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077_ WROCLEAW
e liczba akcji: : 712.242
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,91%

3) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
e liczba akcji: 618.470
e udzial w kapitale zakladowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,87%
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4) CI Consulting Sp. z 0.0 Spé6tka Komandytowo - Akcyjna
Ul. Zytnia 18A, 01-014 WARSZAWA
* liczba akcji: : 564.088
e udziat w kapitale zakladowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,27%

5) YAWAL Spoétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY
e liczba akcji: 467.000
e udziat w kapitale zakladowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,19%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpity zmiany
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki - zmniejszyt sie ponizej tego progu udziat AIG Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. — raport biezgcy nr 16/2009 z 27 marca 2009r.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczagce struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaly
zebrane i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy
Spoiki na dzien 14 maja 20009 r., jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych
transakcji kupna — sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktorych Spdétka nie zostala
poinformowana.

Paged S.A. posiada akcje wlasne nabyte w ramach Programu skupu akcji wkasnych
Spoitki w celu ich umorzenia. Na dzien 14 maja 2009 roku Spoétka posiada 899.999
akcji wkasnych, ktére stanowig 9,99% kapitatlu zaktadowego oraz tylez samo gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

15. zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emiten ta lub uprawnie A do
nich (opcji) przez osoby zarz agdzajgce i nadzoruj gce emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w
stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce.

Statut ,Paged” S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji
Spotki ,Paged” S.A. na rzecz Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

16. Informacja o istotnych post epowaniach s gdowych wob ec emitenta

Wobec Spodiki jak i jednostek od niej zaleznych nie toczg sie — poza podanym w pkt.5
powyzej wszczeciem postepowania sgdowego przeciwko Bankowi BPH S.A. —
postepowania sgdowe dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartosé¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych .

PODPISY CZtONKOW ZARZ ADU

Data Imi e i nazwisko Stanowisko Podpis

15-05-2009 Daniel Mzyk Prezes Zarzadu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data imi @ nazwisko Stanowisko/Funkc ja Podpis

15-05-2009 Mirostawa Stonecka Dyrektor Finansowy
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